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1 نظرة على الوضعية المالية خلال سنة 2025 1

1.1 الحصيلة

  مــع نهايــة الســنة الماليــة 2025، بلــغ مجمــوع حصيلــة البنــك 007 949 614 ألــف درهــم، مســجلا ارتفاعــا ســنويا 

بنســبة 11%. وتعــزى هــذه النتيجــة على مســتوى الأصــول أساســا إلى تعزيــز الموجــودات والتوظيفــات بالعــملات 

الأجنبيــة )17+%( وبالذهــب )49+%( ، وكــذا التمــويلات الممنوحــة للبنــوك )2+%( ، حيــث ســاهم تســديد المبلــغ 

ــادة. أمــا على  ــة والســيولة في التخفيــف مــن هــذه الزي ــة برســم خــط الوقاي المتبقــي مــن الاســتحقاق على الدول

ــة  ــة والقطــع النقدي ــاد حجــم الأوراق البنكي ــة أساســا ازدي مســتوى الخصــوم، فيعكــس هــذا الارتفــاع في الحصيل

المتداولــة )15+%( ، إلى جانــب تراجــع الالتزامــات بالدرهــم القابــل للتحويــل)96-%(.

رسم بياني 1.1: بنية الحصيلة
615

554 615
554

11 11

161
157

7

443   379   

2025 2024
59

34 32

513 444

2025 2024

18
51
17

هم
درا
 ال
�
لاي
�

أصول خصوم
 الأوراق البنكية والقطع النقدية المتداولة

 الحسابات الجارية للبنوك المغربية

 حساب تقييم احتياطيات الصرف

 عناصر خصوم أخرى )بما فيها حسابات التقييم والرساميل الذاتية(

 الموجودات والتوظيفات بالذهب والعملات الأجنبية

 استحقاقات على الخزينة العامة

 عمليات السياسة النقدية

 عناصر أصول أخرى )بما فيها القيم الثابتة(

جدول 1.1: الحصيلة حسب نوع العمليات
التغير %20252024بآلاف الدراهم
)منها(

24015 273 202444 987 512الأوراق البنكية والقطع النقدية المتداولة

77222 410 332-230 572 404-عمليات مع الخارج

100<095 117381 067 4عمليات مع الدولة

9832 702 124-647 259 127-الوضعية الصافية لمؤسسات الائتمان

4004 337 1268 668 8العمليات المتعلقة بممتلكات البنك2  

1 تتــم معالجــة تــغيرات بنــود الحصيلــة وحســاب العائــدات والتكاليــف بالتفصيــل على مســتوى التعليقــات الخاصــة بالبيانــات الموجــزة. ولأغــراض التحليــل، تــمّّ، في هــذا الجــزء الأول 

مــن التقريــر، تجميــع بعــض بنــود الحصيلــة وحســاب العائــدات والتكاليــف.

2 أخذا بالاعتبار النتيجة الصافية قبل التخصيص.
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ــد  ــف درهــم، بع ــادة بنســبة 15% إلى 202 987 512 أل ــة زي ــة المتداول ــة والقطــع النقدي ــت الأوراق البنكي عرف

ــد. ــب على النق ــع 8% في 2024، نتيجــة بالأســاس لاســتمرار الطل ــاع بواق ارتف

وبلغــت العمليــات مــع الخــارج  230 572 404- ألــف درهــم، مســجلة تحســنا قــدره 458 161 72 ألــف درهــم 

مقارنــة بمتــم ســنة 2024. وعلاوة على انخفــاض التزامــات البنــك تجــاه المؤسســات الماليــة الدوليــة عقــب التســديد 

الــكلي لأصــل المبلــغ المســتحق لصنــدوق النقــد الــدولي برســم الســحب مــن خــط الوقايــة والســيولة، �يُـفسَّرر هــذا 

التطــور بارتفــاع الموجــودات والتوظيفــات بالذهــب والعــملات الأجنبيــة.

وعــرف رصيــد العمليــات مــع الدولــة ارتفاعــا مــهما بعــد أربعــة انخفاضــات متتاليــة، حيــث حقــق 117 067 4 

ــة 2025، مقابــل 095 381 ألــف درهــم ســنة مــن قبــل. ونتــج هــذا التطــور بالأســاس عــن  ألــف درهــم في نهاي

ــب  ــة والســيولة، إلى جان ــة برســم خــط الوقاي ــك المغــرب على الدول ــغ المســتحق لبن ــكلي لأصــل المبل التســديد ال

هـم(. لـف درـ ــة العامــة )919 401 3- أـ تراجــع موجــودات الحســاب الجــاري للخزين

ومــن جهتهــا، انتقلــت الوضعيــة الصافيــة لمؤسســات الائــتمان مــن 983 702 124 - ألــف درهــم في نهايــة 2024 

إلى 647 259 127- ألــف درهــم مــع متــم 2025، وهــو مــا يعكــس ارتفــاع التمــويلات الممنوحــة للبنــوك في نهايــة 

الســنة.

أمــا رصيــد العمليــات المتعلقــة بممتلــكات البنــك، فقــد بلــغ 126 668 8 ألــف درهــم مقابــل 400 337 8 ألــف 

 درهــم في نهايــة 2024، أي بزيــادة بنســبة 4+%، مدفوعــة بارتفــاع الرســاميل الذاتيــة ومثيلاتهــا بـما قــدره

ــك  ــة للبن ــاميل الذاتي ــز الرس ــس تعزي ــم، مما يعك ــف دره ــل إلى 691 582 7 أل ــم لتص ــف دره 984 059 1 + أل

 عقــب تخصيــص مليــار درهــم برســم هــذه الســنة لصناديــق الاحتياطيــات الخاصــة، إلى جانــب انخفــاض قــدره

499 712 ألف درهم في النتيجة الصافية للبنك التي بلغت 485 747 5 ألف درهم.

2.1 النتيجة 

ــم  ــف دره ــل 984 459 6 أل ــم مقاب ــف دره ــدره 485 747 5 أل ــا ق ــك ربح ــجل البن ــنة 2025، س ــم س ــع مت م

ــة ــة النقدي ــذ السياس ــة تنفي ــع نتيج مـزدوج لتراج ــأثير ال ــاس بالت ــاض بالأس ــذا الانخف ــفسر ه ــل. وي ــن قب ــنة م  س

)630 746- ألــف درهــم(، وزيــادة المصاريــف العامــة للاســتغلال )849 006 1+ ألف درهم(، مع الأخــذ بالاعتبار أنه 

في هــذه الســنة تــم إحــداث مخصــص للمخاطــر الماليــة بمبلــغ مليــار درهــم، فضلا عــن تراجــع النتيجــة غير المتكررة 

 )567 98- ألــف درهــم(. وقــد تــم تعويــض هــذه التطــورات بتحســن نتائــج تــدبير احتياطيــات الصرف الأجنبــي

)205 189 1 + ألف درهم( والعمليات الأخرى )578 244+ ألف درهم(.
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جدول 2.1: النتيجة الصافية للسنة المالية
التغير %20252024بآلاف الدراهم

94214 736 1478 926 9نتيجة عمليات تدبير احتياطيات الصرف الأجنبي

19-755 947 1263 201 3نتيجة عمليات السياسة النقدية

48919 274 0671 519 1نتيجة العمليات الأخرى

1865 959 33913 646 14نتيجة الأنشطة

55540 541 2-403 548 3-المصاريف العامة للاستغلال

3-631 417 93611 097 11النتيجة الإجمالية للاستغلال

22-843 446-410 545-نتيجة غير متكررة

8047 510 4-040 805 4-الضريبة على النتيجة

11-984 459 4856 747 5النتيجة الصافية

ــندات ــافي للس ــد الص ــاع العائ ــا إلى ارتف ــي أساس ــات الصرف الأجنب ــدبير احتياطي ــات ت ــة عملي مـو نتيج ــزى ن  يع
)768 310 1+ ألــف درهــم(، مــا يشــمل تحســن الفوائــد لا ســيما تلــك الناتجــة عــن محفظــة الاســتثمار وعــن صــافي 
الأربــاح الرأسماليــة مــن ســندات التوظيــف، وهــو مــا خفــف مــن حدتــه انخفــاض استرجــاع مخصصــات المرتبطــة 
بهــذه الســندات. وبالمقابــل، عرفــت الفوائــد على التوظيفــات النقديــة تقلصــا، ارتباطــا بالأســاس بتراجــع أســعار 
الفائــدة على التوظيفــات، وذلــك في ســياق تيــسير السياســة النقديــة الــذي يتبعــه كل مــن الاحتياطــي الفــدرالي 

كـزي الأوروبي.  الأـمـريكي والبـنـك المرـ

يعــود تراجــع نتيجــة عمليــات تنفيــذ السياســة النقديــة، بعــد ثلاث ســنوات متتاليــة مــن الارتفــاع، بالأســاس إلى 
تخفيضــات ســعر الفائــدة الرئــيسي3.

ينجــم تحســن نتيجــة العمليــات الأخــرى بالأســاس عــن ارتفــاع العمــولات على عمليــات الصرف الأجنبــي، لا ســيما 
ــك المغــرب،  ــدة بن ــة لفائ ــوك المغربي ــا البن ــع مهمــة قامــت به ــات بي ــة، عقــب عملي ــة الأجنبي على الأوراق البنكي
 وتحســن عوائــد حســابات زبنــاء بنــك المغــرب. وبالمقابــل، ســجلت مبيعــات الوثائــق المؤمنــة انخفاضــا بنســبة 6 %

)696 24- ألف درهم( متراجعة إلى 838 363 ألف درهم.

 تــفسر زيــادة المصاريــف العامــة للاســتغلال بالأســاس بتكويــن بنــك المغرب، برســم ســنة2025 ، لمخصــص للمخاطر 
الماليــة4 بمبلــغ 713 007 1 ألــف درهــم، مــن أجــل تغطيــة الخســائر المحتملــة في المحافــظ المقيــدة بقيمــة الســوق 
)MTM(، خاصــة في حالــة صدمــات أســعار الفائــدة والســوق بمســتويات مماثلــة لما عرفتــه فترة 2022-2023، وكــذا 

ارتفــاع مصاريــف التســيير ) 974 206+ ألــف درهــم(.

ويعــزى تراجــع النتيجــة غير المتكــررة5 إلى 410 545- ألــف درهــم )567 98- ألــف درهــم( بالأســاس إلى تســديد 
المســاهمة الاجتماعيــة للتضامــن على الأربــاح في 2025 بمبلــغ 819 585 ألــف درهــم مقابــل 081 486 ألــف درهــم 

المـؤداة ســنة 2024.
3	 خفض بواقع 25 نقطة أساس في كل من يونيو ودجنبر 2024 وبمقدار 25 نقطة في مارس 2025.

4	 انظر الإيضاح رقم 12 الخاص بالحصيلة.

5	 تتضمن النتيجة غير المتكررة والنتيجة في السنوات المالية السابقة.
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2 البيانات الموجزة وإيضاحات مرفقة

1.2 الحصيلة - الأصول

جدول 1.2: الأصول في 31 دجنبر 2025 
20252024إيضاحاتبآلاف الدراهم

915 781 89918 049 128موجودات وتوظيفات بالذهب

229 309 532339 615 2396موجودات وتوظيفات بالعملات الأجنبية

011 533 28934 339 33  - موجودات وتوظيفات لدى البنوك الأجنبية

307 645 699294 432 351  - سندات خزينة أجنبية ومثيلاتها

912 130 54410 843 11  - موجودات أخرى بالعملات الأجنبية

150 061 83823 197 321موجودات لدى المؤسسات المالية الدولية

439 132 6062 021 2  - اكتتاب في شريحة الاحتياطي لدى صندوق النقد الدولي

114 529 40520 797 18  - موجودات من حقوق السحب الخاصة

597 828399 378  - اكتتاب لدى صندوق النقد العربي

424 090 7-4استحقاقات على الخزينة العامة

858 010 559157 885 5160استحقاقات على مؤسسات الائتمان ومثيلاتها المغربية

424 650 45349 441 51  - الأوراق المالية المستلمة في إطار عمليات إعادة الشراء من البنوك

271 910 906106 027 109  - تسبيقات للبنوك

163 201450 416  - استحقاقات أخرى

--سندات الخزينة - عمليات السوق المفتوحة

685 169 1284 538 63أصول أخرى

292 645 0514 662 74قيم ثابتة

553 068 007554 949 614مجموع الأصول
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2.2 الحصيلة - الخصوم

جدول 2.2: الخصوم في 31 دجنبر 2025
20252024إيضاحاتبآلاف الدراهم

240 273 202444 987 8512أوراق بنكية وقطع نقدية متداولة

217 909 324439 410 508   - أوراق بنكية متداولة

023 364 8784 576 4   - قطع نقدية متداولة

231 189 3354 041 96التزامات بالذهب والعملات الأجنبية

--    - التزامات بالذهب

231 189 3354 041 6    - التزامات بالعملات الأجنبية

443 419 8977 10283التزامات بالدرهم القابل للتحويل

544 404 4337 265  -التزامات تجاه المؤسسات المالية الدولية

899 46414 18  - التزامات أخرى

654 789 88144 855 1142ودائع والتزامات بالدرهم

609 462 6907 060 4 الحساب الجاري للخزينة العامة

874 307 91232 625 33 ودائع والتزامات بالدرهم تجاه البنوك المغربية

874 307 91232 625 33 - حسابات جارية

--  - حسابات سحب السيولة

-- - حسابات تسهيلات الودائع

636 227 8111 492 1 - ودائع الإدارات والمؤسسات العمومية

534 791 4673 676 3 - حسابات أخرى

964 706 49721 715 1221خصوم أخرى

329 707 01918 735 317تخصيصات حقوق السحب الخاصة

707 522 6916 582 137رساميل ذاتية ومثيلاتها

000 000500 500 -  رأس المال

340 001 3406 001 7   - احتياطيات

367 35121 81 - مرحل من جديد

--- رساميل ذاتية أخرى

984 459 4856 747 5 نتيجة صافية للسنة المالية

553 068 007554 949 614 مجموع الخصوم
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3.2 خارج الحصيلة 

جدول 3.2: خارج الحصيلة في 31 دجنبر 2025

20252024إيضاحاتبآلاف الدراهم

عمليات الصرف الأجنبي نقدا

-059 958العملات الأجنبية الواجب تسليمها نقدا 

--الدراهم المستحقة نقدا

14عمليات الصرف الأجنبي لأجل

437 024 8622 886 2العملات الأجنبية المستحقة لأجل

365 001 9862 878 2العملات الأجنبية الواجب تسليمها لأجل

650 681 3-14عمليات الصرف الأجنبي - الودائع بالذهب والعملات الأجنبية

14عمليات الصرف الأجنبي - عمليات التحكيم

-924 374العملات الأجنبية المستحقة

-838 375العملات الأجنبية الواجب تسليمها

--تعديل العملات خارج الحصيلة

--التزامات على المنتجات المالية المشتقة

15التزامات على السندات

653 994 670128 373 128السندات المحصلة على التسبيقات الممنوحة

400 400 20013 782 13السندات المحصلة على التسبيقات المتوقع منحها

194 836 26737 715 43الضمانات الأخرى المحصلة على التسبيقات الممنوحة

380 730 09012 063 84التسبيقات المتوقع منحها

028 376 3497 971 2السندات الأجنبية المستحقة

643 467 1305 934السندات الأجنبية واجب تسليمها

-830 912السندات الأجنبية المحصلة على عمليات إعادة الشراء

16التزامات أخرى

311 778183 224الضمانات السوقية المحصلة  

140 361916 907الالتزامات بالضمانات المحصلة برسم القروض الممنوحة للمستخدمين

889 49010 37الالتزامات بالتمويل الممنوحة للمستخدمين  

000 0001 1الالتزامات الأخرى الممنوحة
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4.2 حساب العائدات والتكاليف 

جدول 4.2: حساب العائدات والتكاليف في 31 دجنبر 2025
20252024إيضاحاتبآلاف الدراهم

754 369 13616 423 16 العائدات

035 955 2727 494 179فوائد محصلة على الموجودات والتوظيفات بالذهب والعملات الأجنبية

987 948 4853 201 183فوائد محصلة على الاستحقاقات على مؤسسات الائتمان ومثيلاتها

823 0709 1910فوائد محصلة أخرى

281 087 9901 266 201عمولات محصلة

050 206 4761 453 211عائدات مالية أخرى

830 835484 22451مبيعات السلع والخدمات المنتجة

273 45023 2331عائدات مختلفة

--استرجاع الإهلاكات

003 411 4441 24259استرجاع المخصصات

471 114243 25254عائدات غير جارية

770 909 6519 675 10 المصاريف

698 903725 26526فوائد مؤداة على الالتزامات بالذهب والعملات الأجنبية

984 675334 27236فوائد مؤداة على الودائع والالتزامات بالدرهم

216 77425 2823عمولات مؤداة

595 020 2391 29674مصاريف مالية أخرى

863 150929 30966مصاريف المستخدمين

447 816505 31565شراء المواد والأدوات

866 719445 32568مصاريف خارجية أخرى

231 398715 509 331تخصيصات الإهلاكات والمخصصات

064 936696 34798مصاريف غير جارية

804 510 0404 805 354الضريبة على النتيجة

984 459 4856 747 5 نتيجة صافية
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5.2 جدول التدفقات النقدية

جدول 5.2: التدفقات النقدية في 31 دجنبر 2025
20252024بآلاف الدراهم

549 887 90151 267 42السيولة والودائع بالعملات الأجنبية في بداية السنة المالية

714 584 29-067 042 25-التدفقات النقدية المتعلقة بالأنشطة التشغيلية

726 361 86411 861 11الفوائد المحصلة

281 087 9901 266 1العمولات المحصلة على العمليات البنكية

673 912875 892عائدات أخرى محصلة

974 086 1-462 788-الفوائد والعمولات المؤداة

781 909-894 894-مصاريف المستخدمين المؤداة

711 153 7-366 009 6-الضرائب والرسوم المؤداة

114 311 1-980 102 1-مصاريف أخرى مؤداة

190 416 3-919 401 3--/+  تغير ودائع الخزينة العامة بالدرهم

261 700 9049 317 1-/+ تغير الودائع تجاه البنوك المغربية بالدرهم

865 934-941 787-/+  تغير ودائع زبناء آخرين بالدرهم وبالعملة الأجنبية

963 429 7-207 773 20- -/+ تغير سندات التوظيفات الأجنبية بالعملة الأجنبية

  - - -/+ تغير سندات المعاملات الأجنبية بالعملة الأجنبية

641 958 26-664 908 3--/+  تغير التسبيقات الممنوحة للبنوك 

411 427 3-416 477 4--/+  تغير ديون الخصوم الأخرى

995 23018 187 -/+ تغير الأصول الأخرى

817 338 11-474 657 43-التدفقات النقدية المتعلقة بالأنشطة الاستثمارية

850 472 10-385 326 44--/+  تغير سندات الاستثمارات الأجنبية بالعملات الأجنبية

  -  --/+  تغير الاكتتاب في شريحة الاحتياطي لدى صندوق النقد الدولي

438 866-512 889-/+ تغير الموجودات من حقوق السحب الخاصة

  -419 1--/+ تغير الموجودات والتوظيفات بالذهب

  -  --/+  تغير الودائع لدى صندوق النقد الدولي

  -  --/+ تغير الاكتتاب لدى صندوق النقد العربي

  -  --/+ تغير مخصصات حقوق السحب الخاصة

132 42-770 271-اقتناء الأصول الثابتة

604 58942 52عائدات بيع الأصول الثابتة

199 521 96231 713 68التدفقات المالية المتعلقة بأنشطة التمويل

199 521 96231 713 68-/+ تغير الأوراق البنكية والقطع النقدية المتداولة

316 217-174 420 1-إعادة تقييم وضعية الخزينة والودائع بالعملة الأجنبية

901 267 14942 862 40وضعية الخزينة والودائع بالعملات الأجنبية في نهاية السنة المالية
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6.2 جدول تغير الرساميل الذاتية
جدول 6.2: تغير الرساميل الذاتية في 31 دجنبر 2025

 الرصيد عندبآلاف الدراهم
افتتاح سنة 2025

 تخصيص
نتيجة 2024

تخصيص 
نتيجة 2025الأرباح

 عمليات على
 رأس المال

)+ارتفاع/ -انخفاض(

 الرصيد عند
 إغلاق سنة

2025

000 000500 500رأس المال

351 98481 36759 21مرحل من جديد

340 001 0007 400 5-000 400 3406 001 6احتياطيات

485 747 4855 747 5  نتيجة السنة المالية 

9840 459 6-984 459 6نتيجة قيد التخصيص 

177 330 485013 747 0005 400 5-6910 982 12المجموع
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﻿7.2 القواعد المحاسبية الرئيسية وطرق التقييم

1.7.2 الإطار التنظيمي

يتــم إعــداد البيانــات الموجــزة لبنــك المغــرب وتقديمهــا طبقــا لدليــل الحســابات الخــاص بالبنــك الــذي صــادق عليــه 

المجلــس الوطنــي للمحاســبة في مــاي 2007.

ويطبــق البنــك الأحــكام المحاســبية المنصــوص عليهــا في المدونــة العامــة للتنميــط المحاســباتي بالنســبة لــكل مــا هــو 

مــشترك مــع المقــاولات لاســيما فــيما يخــص تقييــم المخزونــات والأصــول الثابتــة.

وتضــم البيانــات الموجــزة، كما نصــت عليــه المادة 47 مــن القانــون رقــم 17-40 المتعلــق بالقانــون الأســاسي لبنــك 

المغــرب، الحصيلــة وحســاب العائــدات والتكاليــف وبيــان المعلومــات التكميليــة.

بمـوازاة ذلــك، يقــوم البنــك ســنويا بإعــداد وضعيــة لخــارج الحصيلــة، وجــدول التدفقــات النقديــة وجــدول تــغيرات 

ــاميل الذاتية. الرس

2.7.2 طرق التقييم

الموجودات والالتزامات بالذهب والعملات الأجنبية

 عمليات الصرف الأجنبي

تدخل في إطار عمليات الصرف الأجنبي عمليات بيع وشراء العملات نقدا ولأجل التي يترتب عنها:

تغير أحد الموجودات أو الالتزامات في إحدى العملات الأجنبية وتغير أحد الالتزامات والموجودات بالدرهم؛ أو	•

تغير أحد الموجودات أو الالتزامات في إحدى العملات الأجنبية وتغير أحد الالتزامات والموجودات في عملة 	•

أجنبية أخرى.

ــزام، ثــم ُتُســجل في حســابات  ــة الموافقــة لتاريــخ الالت ويتــم تقييــد هــذه العمليــات في حســابات خــارج الحصيل

ــخ احتســاب القيمــة أو تســليم الســيولة. ــة بتاري الحصيل

 إعادة تقييم الموجودات بالذهب وبالعملات الأجنبية

يتــم تقييــم الموجــودات والالتزامــات بالذهــب وبالمعــادن النفيســة وبالعــملات الأجنبيــة بمـا فيهــا حقــوق الســحب 

الخاصــة على أســاس أســعار الصرف المعمــول بهــا في آخــر يــوم عمــل مــن الســنة الماليــة.
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جدول 7.2: تطور أسعار الصرف*
التغير %20252024بآلاف الدراهم

415,0049,3 447,0026 39الذهب

9,7-9,128310,11الدولار الأمريكي 

10,712110,521,8الأورو 

5,2-12,5013,19حقوق السحب الخاصة

* السعر المرجعي في نهاية السنة.

وتســجل الأربــاح والخســائر المترتبــة عــن هــذه العمليــة في »حســاب تقييــم احتياطيــات الصرف« المـدرج في خصــوم 

حصيلــة البنــك، وذلــك طبقــا لأحــكام الاتفاقيــة الجديــدة المنظمــة لهــذا الحســاب والمبرمــة بتاريــخ 1 نــونبر2022 

بين بنــك المغــرب والدولــة والتــي تلغــي أحــكام الاتفاقيــة الموقعــة في 29 دجــنبر 2006.

وطبقــا لأحــكام هاتــه الاتفاقيــة، يجــب الإبقــاء على رصيــد »حســاب تقييــم احتياطيــات الصرف« دائنــا بحــد أدنى 

يســاوي 2,5+% مــن الموجــودات الخارجيــة الصافيــة للبنــك في تاريــخ نهايــة الســنة الماليــة. في حــال مــا إذا أدت 

خســارة في الصرف إلى تراجــع رصيــد »حســاب تقييــم احتياطيــات الصرف« إلى مســتوى أقــل مــن هــذا الحــد الأدنى، 

يتــم خصــم مبلــغ الخصــاص مــن حســاب النتيجــة الخــاص بالبنــك برســم الســنة الماليــة المعنيــة، وذلــك في حــدود 

10% مــن الربــح الصــافي لتلــك الســنة، ويــودع في حســاب »الاحتياطــي لتغطيــة خســارة الصرف« ويــدرج في خصــوم 

حصيـلـة البـنـك.

ــم إدراج هــذا الأخير في أصــول البنــك ولا يتــم  ــا، فيت ــات الصرف« مدين ــم احتياطي ــد »حســاب تقيي وإذا كان رصي

تشــكيل أيــة مخصــص لتغطيــة المخاطــر والأعبــاء.

أمــا إذا كان رصيــد »حســاب تقييــم احتياطيــات الصرف« مدينــا وغير مغطــى برصيــد حســاب »احتياطيــات عــن 

خســارة الصرف«، فيتــم تمويــل احتياطــي خســارة الصرف عــن طريــق اقتطــاع نســبة 20% مــن صــافي أربــاح البنــك.

ــه  ــي الواجــب تغطيت ــغ المتبق ــإن المبل ــح الصــافي، ف ــن الرب ــوق 20% م ّـى يف ــن غير اُلمُغط� ــد المدي وإذا كان الرصي

يكــون محــل اقتطاعــات متتاليــة، مــن ســنة ماليــة إلى أخــرى وبالنِِّســب نفســها، وذلــك بغــضّّ النظــر عــن وضعيــة 

رصيــد الحســاب عنــد إجــراء الاقتطــاع المعنــي.

السندات

تصنــف الســندات التــي يشتريهــا البنــك في إطــار تــدبير احتياطيــات الصرف حســب الغــرض مــن حيازتهــا، وذلــك 

ضمــن فئــة محفظــة التــداول أو التوظيــف أو الاســتثمار.
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محفظــة التــداول: تتكــون مــن الســندات المـشتراة بغــرض إعــادة بيعهــا في أجــل قــصير. ويتــم تقييدهــا حســب 

ــاح والخســائر  ــدرج الأرب ــد المســتحقة. وت ــد الاقتضــاء، الفوائ ــف الشراء وعن ــع احتســاب مصاري ــا، م ســعر شرائه

الرأسماليــة الناتجــة عــن التقييــم اليومــي لهــذه الســندات حســب ســعر الســوق في حســابات النتائــج الموافقــة.

محفظــة الاســتثمار: تتكــون مــن الســندات المـشتراة بغــرض حيازتهــا إلى غايــة حلــول تاريــخ اســتحقاقها. ويتــم 

احتســابها طبقــا للقواعــد التاليــة:

يتم تقييدها حسب سعر شرائها، دون احتساب المصاريف وعند الاقتضاء، دون احتساب الفوائد المستحقة غير 	•

المؤداة.

لا يتم تقييد الأرباح الرأسمالية غير المحققة المتعلقة بهذه السندات.	•

لا يتم تقييد الخسائر غير المحققة المتعلقة بهذه السندات إلا عندما يعتبر البنك أن السند الذي يسجل خسائر 	•

غير محققة قد تتم إعادة بيعه خلال السنة الموالية وعند احتمال تخلف جهة الإصدار عن الأداء.

الفوارق بين سعر شراء السندات وقيمة تسديدها )خصم أو علاوة( بطريقة أكتوارية على المدة 	• يتم إهلاك 

المتبقية للسندات.

 بتاريخ 1 يناير 2020، انتقل البنك من طريقة المعدل الثابت إلى الطريقة الأكتوارية لتوزيع الخصومات/العلاوات 

على سندات الاستثمار، وذلك ليتماشى مع أفضل الممارسات الدولية. وتعتبر هذه الطريقة مقبولة أيضا من طرف 

دليل الحسابات الخاص ببنك المغرب كما تمت المصادقة عليه من قبل المجلس الوطني للمحاسبة، على غرار 

طريقة المعدل الثابت.

محفظــة التوظيــف: تتكــون مــن الســندات غير تلــك المصنفــة في محفظتــي التــداول أو الاســتثمار. ويتــم تقييدهــا 

في الحســابات وفــق القواعــد التاليــة:

تسجل الإدراجات في المحفظة على مستوى الحصيلة حسب سعر الشراء، دون احتساب مصاريف الشراء، وعند 	•

الاقتضاء دون احتساب الفوائد المستحقة غير المؤداة.

هذه 	• حيازة  مدة  طيلة  علاوة(  أو  )خصم  تسديدها  وسعر  السندات  شراء  سعر  بين  الفوارق  إهلاك  يتم  لا 

السندات.

السوق 	• السندات وقيمتها في  لهذه  المحاسبية  القيمة  الفارق بين  الناتجة عن  المحققة  الخسائر غير  ينجم عن 

تكوين مخصصات عن تدني القيمة على أساس يومي. وبالمقابل، لا تدرج الأرباح غير المحققة في الحسابات.

ــع  ــم توزي ــم تقييدهــا حســب ســعر تســديدها؛ ويت ــد المحتســبة مســبقا، يت وفــيما يخــص الســندات ذات الفوائ

ــاس  ــف على أس ــدات والتكالي ــابات العائ ــا في حس ــم تقييده ــندات ويت ــد الس ــبقا على أم ــبة مس ــد المحتس الفوائ

يومــي.
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موجودات أخرى بالعملات الأجنبية

يتوفــر البنــك على محافــظ ســندات محــررة بالــدولار الأمــريكي يتــم تفويــض تدبيرهــا للبنــك الــدولي في إطــار عقــود 

التوكيل.

ويتــم تقييــد هــذه الســندات في البدايــة حســب ســعر الشراء، وتقييــد الأربــاح والخســائر الرأسماليــة في حســابات 

العائــدات والتكاليــف الموافقــة، وذلــك بنــاء على قيــم تصفيــة هــذه الســندات التــي أب�لَـغ بهــا المفــوض بالتــدبير.

مخصصات للمخاطر والأعباء

ووفقــا لمبــدأ الحيطــة والحــذر، يقــوم البنــك بتكويــن مخصصــات لتغطيــة المخاطــر والأعبــاء التــي تجعلهــا أحــداث 

وقعــت أو في طــور الحــدوث محتملــَةَ الوقــوع، عندمــا تكــون محــددة بوضــوح مــن حيــث طبيعتهــا، لكــن حدوثهــا 

و/أو تقييمهــا لا يــزال غير مؤكــد.

واعتبــارا مــن الســنة الماليــة 2025، شرع البنــك في تكويــن مخصــص للمخاطــر الماليــة، وفقــا لمبــدأ الحيطــة والحــذر 

وفي ضــوء الــدروس المســتفادة مــن فترات التقلــب التــي شــهدتها الأســواق. ويشــكل هــذا الإجــراء آليــة احترازيــة 

تســتند إلى التعــرض المالي المســجل في الحصيلــة في تاريــخ الإقفــال، برســم المحافــظ المقيمــة بالقيمــة العادلــة. كما 

ــة، في حــال حــدوث تــغير غير  ــات بطريقــة محــددة وكمي ــة مخاطــر تــدني قيمــة هــذه الوضعي يهــدف إلى تغطي

مــواتٍٍ في معــايير الســوق، ولا ســيما ارتفــاع أســعار الفائــدة.

يتــم تحديــد مبلــغ مخصــص المخاطــر الماليــة بنــاء على التعــرض في تاريــخ الإقفــال، مــن خلال تطبيــق ســيناريوهات 

ــغ  ــم المبال ــأثير المحتمــل على تقيي ــر الت ــك لتقدي ــدة، وذل ــات أســعار الفائ ــز على صدم ــي ترك ــار الضغــط الت اختب

ــه أو خفضــه وفقــا لتطــور التعــرض  ــخ الإقفــال. وتتــم مراجعــة المخصــص ســنويا بزيادت ــة في تاري ــة المعني الجاري

ونتائــج اختبــارات الضغــط في كل تاريــخ إقفــال. ويتــم تقييــد المخصــص في جانــب الخصــوم مــن الحصيلــة؛ بيــنما 

يتــم تســجيل المخصصــات وعمليــات الاسترجــاع المقابلــة في حســاب النتيجــة.

الاستحقاقات على الخزينة العامة 

ــذه الأخيرة  ــتعمال ه ــات اس ــدد كيفي ــي تح ــونبر 2022 والت ــة في ن ــك والدول ــة بين البن ــة المبرم ــار الاتفاقي في إط

للموجــودات مــن خــط الوقايــة والســيولة لصنــدوق النقــد الــدولي، تــم تقييــد هــذه العمليــة، في حســابات البنــك، 

كاســتحقاق تجــاه الدولــة، وذلــك وفقــا للتوصيــات الــواردة في دليــل صنــدوق النقــد الــدولي.
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الأصول الثابتة المادية وغير المادية

تقيــد الأصــول الثابتــة الماديــة وغير الماديــة حســب كلفــة شرائهــا. وتــدرج في جانــب الأصــول بقيمــة صافيــة مكونــة 

مــن كلفــة شرائهــا ناقــص الإهلاكات المتراكمــة.

ــدة  ــب م ــت حس ــدل الثاب ــة المع ــتماد طريق ــة، باع ــات الكمالي ــك النفق مـا في ذل ــة، ب ــول الثابت ــم إهلاك الأص ويت

ــا. ــول به ــبة الإهلاك المعم ــق نس ــع تطبي ــة م ــتعمالها المحتمل اس

وتتمثل آجال الإهلاك المعتمدة، حسب طبيعة كل أصل ثابت، فيما يلي:

جدول 8.2: آجال إهلاك الأصول الثابتة

20 سنة  المباني

5 سنوات التجهيزات والتهيئة والتركيبات

10 سنوات معدات دار السكة

5 سنوات معدات المكاتب ومعدات وبرامج معلوماتية ومركبات ومعدات أخرى

10سنوات أثاث مكتبي 

3 سنوات و4 أشهر الهواتف الذكية والأجهزة اللوحية

الأصول الثابتة المالية

تقيــد ســندات المســاهمة في المؤسســات الماليــة المغربيــة والأجنبيــة في جانــب الأصــول بقيمتهــا الصافيــة المحاســبية 

ــق  ــيما يتعل ــبي. وف ــال المحاس ــخ الإقف ــة في تاري ــة المكون ــات المحتمل ــص المخصص ــة الشراء ناق ــل كلف ــي تقاب الت

ــة. ــة الأجنبي ــا إلى الدرهــم بســعر الصرف التاريخــي للعمل ــل قيمته ــم تحوي ــة، يت بالمســاهمات الأجنبي

بالنســبة للســندات غير المحــررة كليــا، يتــم تقييدهــا في الأصــول لقيمتهــا الإجماليــة بمـا فيهــا الســندات المتبقيــة 

ــة. ــد الحصــة غير المحــررة في مقابــل حســاب الديــن ضمــن خصــوم الحصيل ــم تقيي الواجــب تحريرهــا. ويت

ويتــم تقييــم المخصصــات المحتملــة عــن انخفــاض قيمــة هــذه الســندات غير المدرجــة في البورصــة في تاريــخ إقفــال 

الســنة الماليــة وفــق طريقــة الأصــول الصافيــة المحاســبية على أســاس أحــدث البيانــات الموجــزة المتاحــة.
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المخزونات

تتكون المخزونات بالخصوص مما يلي:

المواد واللوازم الاستهلاكية؛	•

)الأوراق 	• المؤمنة  الهوية  وبطاقات  والوثائق  النقدية  والقطع  البنكية  الأوراق  بصناعة  الخاصة  الأولية  المواد 

والمداد والقوالب، والشرائح الإلكترونية، والبطاقات، وغيرها(؛

المنتجات المصنعة والمنتجات الموجودة في طور التصنيع )الوثائق المؤمنة ووثائق أخرى(؛	•

القطع النقدية التذكارية.	•

ــاض  ــم انخف ــون برس ــص المك ــاع المخص ــع اقتط ــن الشراء، م ــة بثم ــتهلاكية في الحصيل ــوازم الاس مـواد والل ــد ال ُتُقي

ــاء. ــد الاقتض ــبي، عن ــال المحاس ــخ الإقف ــا في تاري قيمته

وُتُقيــد المـواد الأوليــة في الحصيلــة حســب كلفتهــا، التــي تتكــون مــن ســعر الشراء مــع إضافــة المصاريــف المرتبطــة 

باســتلام هــذه المـواد، واقتطــاع المخصــص المكــون برســم انخفــاض قيمتهــا، عنــد الاقتضــاء.

ــة بتكلفــة إنتاجهــا مــع  ــع، فُتُقيــد في الحصيل ــع الموجهــة للبي أمــا المنتجــات المصنعــة والموجــودة في طــور التصني

ــد الاقتضــاء. اقتطــاع المخصــص المكــون برســم انخفــاض قيمتهــا، عن
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8.2  آلية تدبير المخاطر المالية ذات الصلة بتدبير احتياطيات الصرف الأجنبي

تعريف المخاطر المالية

تتجلى المخاطر المالية التي يتعرض لها البنك في إطار تدبير احتياطيات الصرف الأجنبي فيما يلي:

خطر الائتمان، ويقصد به:	•

‐ من جهة، خطر التخلف عن الأداء )خطر الطرف المقابل(، ويقصد به عجز طرف مقابل عن الوفاء بالتزاماته؛	

ومن جهة أخرى، خطر خفض التصنيف الائتماني لطرف مقابل من قبل وكالة أو عدة وكالات تنقيط.	‐

خطر السوق، وهو خطر الخسارة الناتجة عن تطور غير ملائم لعوامل السوق المرتبطة، من ضمن أمور أخرى، 	•

بتغيرات أسعار الفائدة أو الصرف الأجنبي.

خطر السيولة الذي يمثل عدم القدرة على الوفاء بالالتزامات الآنية للبلد من خلال بيع الأصول دون تأثير هام 	•

على أسعارها.

إطار الحكامة

في إطــار مهمتــه المتعلقــة بتــدبير احتياطيــات الصرف الأجنبــي، وضــع البنــك آليــة لتــدبير المخاطــر الماليــة، تمكــن 

مــن تحديــد ومراقبــة والتخفيــف مــن المخاطــر المتعلقــة بعمليــات تــدبير احتياطيــات الصرف الأجنبــي، والمتمثلــة 

في مخاطــر الائــتمان والســوق والســيولة.

ولبلوغ هذا الهدف، يستند تدبير المخاطر داخل بنك المغرب إلى إطار حكامة واضح وتراتبي.

فــكل ســنة، يتــولى مجلــس البنــك المصادقــة على سياســة توظيــف احتياطيــات الصرف الأجنبــي وتحمــل المخاطــر. 

ــة  ــة والمالي ــة النقدي ــيما تســهر اللجن ــة الاســتثمار وعلى التخصيــص الاستراتيجــي للأصــول. ف كما يصــادق على بيئ

على تنفيــذ هــذا التخصيــص الاستراتيجــي وتصــادق على عمليــة تــدبير احتياطيــات الصرف الأجنبــي. وتقــوم أيضــا 

بدراســة تطــور مــؤشرات المخاطــر الماليــة المتعلقــة بتــدبير الاحتياطيــات. وأخيرا، تقــوم لجنــة الافتحــاص والمخاطــر 

بدراســة التطــور الســنوي للمخاطــر الماليــة والعملياتيــة للبنــك.

ــد  ــول وقواع ــة الأص ــب فئ ــدود حس ــف والح ــادئ التوظي ــا، ومب ــات وتدبيره ــازة الاحتياطي ــداف حي د أه ــَدَ وتح

أهليــة وتمركــز الجهــات المصــدرة والأطــراف المقابلــة في إطــار تعليمــة تتعلــق بالاســتثمار، في حين تحــدد المـؤشرات 

المرجعيــة للمحافــظ وطــرق تدبيرهــا في إطــار التخصيــص الاستراتيجــي الــذي يصــادق عليــه مجلــس البنــك.
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ومــن الناحيــة العملياتيــة، تتــم مراقبــة وتتبــع كافــة تعرضــات البنــك بالعــملات الأجنبيــة بشــكل يومــي، بغيــة 

ــد بالتعليمــة المتعلقــة بالاســتثمار والتخصيــص الاستراتيجــي. التقي

في هــذا الإطــار، يتــم إجــراء تحليــل معمــق لهــذه التعرضــات على مســتوى التقاريــر التــي تعــد بانتظــام وترســل إلى 

مختلــف هيئــات حكامــة البنــك، لاســيما اللجنــة النقديــة والماليــة.

تدبير المخاطر المالية

خطر الائتمان

ــات المصــدرة للســندات والأطــراف  ــة الجه ــايير أهلي ــد مع ــن خلال تحدي ــتمان م ــدبير خطــر الائ ــك بت ــوم البن يق

ــان والســيولة. ــدأي الأم ــات لمب ــاة التوظيف ــن مراع ــد م ــع الســهر على التأك ــة، م المقابل

وتتبايــن المعــايير الدنيــا حســب خطــر الائــتمان المترتــب عــن مختلــف الأدوات، حيــث تكــون مرتفعــة بالنســبة 

للعمليــات التــي تنطــوي على خطــر ائــتمان مبــاشر، مثــل الودائــع غير المضمونــة، مقارنــة بالعمليــات التــي تنجــز 

ــبة  ــتمان إلى »A-« بالنس ــط الأدنى للائ ــط التنقي ــل متوس ــا، يص ــليم. وحالي ــوية والتس ــة التس ــد أنظم ــل أح داخ

ــة، وإلى »BBB-« بالنســبة للتوظيفــات في ســندات الاقتراض. ــة البنكي ــدى الأطــراف المقابل ــة ل للتوظيفــات النقدي

وإضافــة إلى معــايير الأهليــة، يضــع البنــك حــدودا تمكــن مــن تفــادي المجازفــة والتمركــز المفــرط. ويتعلــق الأمــر 

على وجــه الخصــوص بحــدود التعــرض حســب جهــة الإصــدار، والطــرف المقابــل، وفئــة الأصــول، والبلــد والتنقيــط 

الائــتماني.

ومــن أجــل ضمان تقييــم التعــرض الإجمالي لخطــر الائــتمان، يقــوم البنــك يوميــا بحســاب وتتبــع التنقيــط الائــتماني 

المتوســط الخــاص بمحافــظ الاحتياطيــات وكــذا القيمــة المعرضــة للمخاطــر الائتمانيــة )VaR Crédit( بنســبة %99، 

ــض  ــتمان )تخفي ــق بالائ ــدث يتعل ــا بح ــنة ارتباط ــق س ــة في أف ــائر المحتمل ــغ الخس ــم مبل ــن تقيي ــن م ــي تمك الت

التنقـيـط أو التخـلـف ـعـن الأداء(.

وبنهايــة ســنة 2025، بلــغ متوســط التصنيــف الائــتماني لاحتياطيــات الصرف »AA«، مــا يعكــس جــودة ائتمانيــة 

عاليــة جــدا للأصــول المحتفــظ بهــا.
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 رسم بياني 1.2: توزيع تعرض المََحافظ
حسب الجهات

 رسم بياني 2.2: توزيع تعرض المََحافظ
حسب فئات الأصول

%45

%22

%27

%4%2

أوروبا

أمريكا الش�لية

أصول فوق وطنية 

آسيا

أفريقيا

%45

%21

%26

%5
%1

%2

سيادية

وكالات

أصول فوق وطنية

بنوك تجارية

مهام التدب�

سندات مضمونة/سندات 
مؤمنة

رسم بياني 3.2: توزيع محافظ سندات الاقتراض حسب تصنيفها

%44

%50

%6

+BBB إلى -BBB

AAA

+AA إلى -A

خطر السوق

يترتب خطر السوق المرتبط بتدبير احتياطيات الصرف الأجنبي أساسا عن خطر سعر الفائدة وخطر الصرف.

خطر سعر الفائدة	•

مـدة  ــوارق ال ــذا ف ــظ وك ــة المحاف ــة بالنســبة لكاف ــن خلال مــؤشرات مرجعي ــدة م ــك خطــر ســعر الفائ ــر البن يدب

مـؤشرات. ــذه ال ــتنادا إلى ه ــي اس ــص الاستراتيج ــار التخصي ــا في إط ــموح به المس

 ،)VaR( ويتــم قيــاس التعــرض لخطــر ســعر الفائــدة مــن خلال عــدة مــؤشرات، لاســيما الخســارة المحتملــة القصــوى

.)Tracking Error( والمـدة وتــغير الأداء المحقــق مقارنة بالمـؤشرات المرجعيــة

ــة ســنة  ــة بنهاي ــدار 11 شــهرا مقارن ــي بمق ــات الصرف الأجنب ــة لاحتياطي ــة 2025، ازدادت المـدة الإجمالي وفي نهاي

2024، وبلغــت 2,8 ســنة مقابــل 1,9 ســنة مــن قبــل.
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خطر الصرف	•

تترتب مخاطر الصرف عن أثر تطور أسعار صرف العملات الأجنبية مقابل الدرهم. وينجم هذا الخطر:

من جهة عن الانحراف المسجل ما بين ترجيح احتياطيات الصرف الأجنبي من العملات وذاك المتأتي عن تكرار 	•

سلة الدرهم المكونة من 60% من الأورو و40% من الدولار الأمريكي. ويتم تأطير هذا الانحراف من خلال حدٍ 

أقصى يبلغ 10+/-% المحدد في إطار التخصيص الاستراتيجي؛

ومن جهة أخرى، عن تغير الفارق بين سعر صرف الدرهم والسعر المركزي لنطاق التقلب.	•

خطر السيولة

يقوم البنك بتدبير خطر السيولة من خلال تشكيل شرائح سائلة ضمن احتياطيات الصرف الأجنبي:

الاحتياطيات الوقائية: تتكون من الأصول المتاحة والسائلة وتمكن من تلبية احتياجات البنك على المدى القصير 	•

.ومع نهاية سنة 2025، بلغ مستوى الاحتياطيات الوقائية حوالي 68,5 مليار درهم.

حال 	• في  تعبئتها  يمكن  سائلة  أصول  من  تتكون  السوق:  قيمة  وفق  المحسوبة  الفائضة  الاحتياطيات  محافظ 

استنفاذ شريحة »الاحتياطيات الوقائية«. وفي نهاية سنة 2025، بلغت قيمة هذه المحافظ 42 مليار درهم.

 ويتــم تــدبير مخاطــر الســيولة أيضــا، على مســتوى الشرائــح الســائلة المذكــورة، مــن خلال قواعــد تتعلــق بالحجــم 

الأدنى وبمعــدل الأربــاح الأقصى بالنســبة لإصــدارات الســندات.
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9.2 تعليقات حول بنود الحصيلة

الأصول

ــة مــن  ــات الصرف الأجنبــي المكون ــر احتياطي ــه الأســاسي، يحــوز بنــك المغــرب ويدب بموجــب المادة 12 مــن قانون

ــة وحقــوق الســحب الخاصــة. الموجــودات مــن الذهــب والعــملات الأجنبي

إيضاح 1: الموجودات والتوظيفات بالذهب

ــب،  ــدى ودعــاء أجان ــل القيمــة بالدرهــم للموجــودات بالذهــب المودعــة بالمغــرب ول ــد مقاب يتضمــن هــذا البن

وكــذا تلــك المتعلقــة بالتوظيفــات بالذهــب مــع أطــراف مقابلــة أجنبيــة. ومنــذ نهايــة ســنة 2006، يتــم تقييــم هذه 

الموجــودات والتوظيفــات وفــق ســعر الســوق المعمــول بــه في آخــر يــوم عمــل للســنة. وتســجل الأربــاح والخســائر 

المترتبــة عــن هــذه العمليــة في حســاب تقييــم احتياطيــات الصرف6، وذلــك طبقــا لأحــكام الاتفاقيــة المنظمــة لهــذا 

الحســاب والمبرمــة في 1 نــونبر 2022 بين بنــك المغــرب ووزارة الاقتصــاد والماليــة.

وفي نهايــة ســنة 2025، ارتفــع مقابــل قيمــة الموجــودات 

بالذهــب بنســبة 49+% إلى 899 049 28 ألــف درهــم، 

وُيُعــزى ذلــك بشــكل خــاص إلى اســتمرار الارتفــاع 

القــوي في ســعر الذهــب. كما ظلــت الكميــة الموجــودة 

مــن الذهــب شــبه مســتقرة في 078 711 أوقيــة )وهــو 

مــا يعــادل 22 ـطـن(.           

جدول 9.2: موجودات وتوظيفات بالذهب

20252024

415 44726 39ثمن أوقية ذهب بالدرهم1 

032 078711 711الكمية بأوقية الذهب

855 8554 4المغرب

177 706   223 706الخارج

915 781 89918 049 28القيمة السوقية 2 

22,12   22,12مخزون الذهب )بالطن(

1 سعر الذهب/الدرهم المغربي.

2 بآلاف الدراهم.

إيضاح 2: الموجودات والتوظيفات بالعملات الأجنبية

  يتضمــن هــذا البنــد بالأســاس مقابــل القيمــة بالدرهــم للموجــودات بالعــملات الأجنبيــة والتــي يتــم اســتثمارها 

على شــكل ودائــع نقديــة )حســابات جاريــة ولأجــل( وســندات أجنبيــة.

إلى لتصــل   2025 ســنة  نهايــة  في   %17 بنســبة  الأجنبيــة  بالعــملات  والتوظيفــات  الموجــودات   ارتفعــت 

532 615 396 ألــف درهــم، ارتباطــا بتعزيــز احتياطيــات الصرف نتيجــة بالخصــوص لإصــدار الخزينــة لســندات في 

الســوق الماليــة الدوليــة بقيمــة 2 مليــار أورو.

6 لا يمكن إدراج الرصيد الدائن لهذا الحساب ضمن عائدات السنة أو توزيعه أو رصده لأي استخدام آخر.
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جدول 10.2: موجودات وتوظيفات بالعملات الأجنبية حسب نوع التوظيف 

الحصة 2024الحصة 2025بآلاف الدراهم

4%341 928 214%544 024 6حسابات جارية

4%155 349 513%468 890 18حسابات لأجل
19%334 656 74سندات التوظيف )1(

%89

56 297 176%17

%87 70%130 348 70238%365 776 276سندات الاستثمار)2(
----سندات المعاملات)3(

5%426 386 516%820 267 20أخرى )4(

100%229 309 100339%532 615 396المجموع

1 مع الأخذ بالاعتبار مخصصات عن انخفاض قيمة السندات. وقد بلغ تقييم سندات التوظيف بسعر السوق في متم دجنبر 2025 ما يعادل 848 067 75 ألف درهم.

2 لم يتم تقييد أي مخصص لهذه المحفظة، وفقا للقواعد المحاسبية.

2 سندات مشتراة بغرض إعادة بيعها في أجل قصير.

2 تتضمن الفوائد المستحقة وتفويضات التدبير والأوراق البنكية الأجنبية.

ــا في  ــتثمر 89% منه ــوض 61% في 2024، يس ــك ع ــول البن ــن أص ــة 64% م ــملات الأجنبي ــودات بالع ــل الموج تمث

الســندات. وضمــن هــذه الفئــة، ارتفــع حجــم محفظــة ســندات التوظيــف7 بنســبة 33% ليبلــغ 334 656 74 ألــف 

درهــم، في حين ســجلت محفظــة ســندات الاســتثمار زيــادة بنســبة 16% لتصــل إلى 365 776 276 ألــف درهــم.

ــة مــن  ــة بنســبة قريب ــح  الموجــودات والتوظيفــات بالعــملات الأجنبي مــن جهــة أخــرى، حافــظ البنــك على ترجي

تركيبــة ســلة الدرهــم.

ــن  ــا ضم ــز حصته ــم تعزي ــد ت ــؤول )ESG(، فق ــتدام والمس ــع المس ــول ذات الطاب ــص الأص ــق بتخصي ــيما يتعل ف

احتياطيــات الصرف مــن 11,4+% في 2024 إلى 15,6% في نهايــة ســنة 2025.

ــة، فقــد ســجلت تراجعــا بنســبة 12% لتبلــغ 013 915 24 ألــف درهــم، وهــو  أمــا الودائــع والتوظيفــات النقدي

ــزى هــذا  ــل 8% في الســنة الســابقة. وُيُع ــة مقاب ــات بالعــملات الأجنبي ــن الموجــودات والتوظيف ــل 6% م ــا يمث م

ــدة محفظــة الاســتثمار8 . ــة لفائ ــص الســيولة بالعــملات الأجنبي ــادة تخصي ــاض أساســا إلى إع الانخف

جدول 11.2: موجودات وتوظيفات بالعملات الأجنبية حسب 
العملة 

جدول 12.2: موجودات وتوظيفات بالعملات الأجنبية حسب 
الأجل المتبقي )*(

التغير %20252024بآلاف الدراهم

16931 189 636188 200 247الأورو

2-174 695 679147 354 145الدولار الأمريكي

88619 424 2173 060 4عملات أخرى

22917 309 532339 615 396المجموع

20252024

30%29% أقل من أو تساوي سنة

70%71%أكثر من سنة

100%100%المجموع

)*( السندات المملوكة في المحافظ التي يتم تدبيرها داخليا، بما فيها شهادات الإيداع.

7	 سندات أخرى غير تلك المصنفة ضمن محفظتي التداول أو الاستثمار.

8	 سندات مشتراة بغرض حيازتها إلى غاية حلول أجل استحقاقها )انظر القسم المتعلق بالقواعد المحاسبية الرئيسية وطرق التقييم(. 
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إيضاح 3: موجودات لدى المؤسسات المالية الدولية

ــدوق النقــد العــربي، انخفاضــا  ــدولي وصن ــدوق النقــد ال ــدى صن ــات ل ــذي يتضمــن الوضعي ــد، ال شــهد هــذا البن

ــف درهــم، ارتباطــا بالأســاس بتراجــع الموجــودات مــن حقــوق الســحب  بنســبة 8% ليصــل إلى 838 197 21  أل

الخاصــة.

الوضعية لدى صندوق النقد الدولي

في جانب الأصول:

الاكتتاب في شريحة الاحتياطي لدى صندوق النقد الدولي: يمثل الجزء الذي يتحمله بنك المغرب )18,4+%( من 	•

حصة المغرب في رأسمال صندوق النقد الدولي، ويتكون من:

ــون وحــدة  ــغ 150,08 ملي ــي تبل الشريحــة المتاحــة: الت

ألــف  الخاصــة )243 876 1  الســحب  مــن حقــوق 

درهــم( وتمثــل مســاهمة بنــك المغــرب في صنــدوق 

النقــد الــدولي بالعملــة الأجنبيــة؛

ــدة  ــون وح ــغ 14,36 ملي ــي تبل ــأة: الت ــة المعب .الشريح

مــن وحــدات حقــوق الســحب الخاصــة ) 363 145 

رأسمال  في  المغــرب  حصــة  وتمثــل  درهــم(،  ألــف 

صنــدوق النقــد الــدولي، المكتتبــة مــن طــرف بنــك 

 المغــرب بالعملــة الوطنية، والمســجلة في »الحســاب رقــم 1  

المفتــوح في دفاتــره. وقــد أفــرزت عمليــة إعــادة تقييــم 

ــغ  ــديلا بمبل ــة دجــنبر 2025 تع هــذه الشريحــة في نهاي

684+ ألــف درهــم مقابــل 394 1+ ألــف درهــم ســنة 

مــن قبــل.

جدول 13.2: الوضعية لدى صندوق النقد الدولي

التغير %20252024بآلاف الدراهم

الأصول 

الاكتتاب في شريحة الاحتياطي 
لدى صندوق النقد الدولي

2 021 606  2 132 439-5

الموجودات من حقوق السحب 
الخاصة

18 797 40520 529 114-8

8-553 661 01022 819 20المجموع

الخصوم

تخصيصات حقوق السحب 
الخاصة 

17 735 01918 707 329-5

97-492 359 0837 255حسابات رقم 1 و2)*(

31-822 066 30426 991 17المجموع

)*( مع الأخذ بالاعتبار سداد المبلغ المستحق برسم خط الوقاية والسيولة في عام 2025.

النقد 	• المغرب لدى صندوق  بنك  التي تمثل مقابل قيمة موجودات  الخاصة:  السحب  الموجودات من حقوق 

الدولي. وتسجل في الجانب المدين لهذا الحساب عمليات شراء حقوق السحب الخاصة من طرف البنك والفوائد 

الممنوحة من طرف صندوق النقد الدولي. أما في الجانب الدائن، فيتم تسجيل أداء العمولات على تخصيصات 

حقوق السحب الخاصة على أساس فصلي وكذا تسديدات اقتراضات المغرب.

وقــد تعــززت هــذه الموجــودات في ســنة 2021، عقــب إصــدار صنــدوق النقــد الــدولي لتخصيــص عــام لحقــوق 

الســحب الخاصــة لفائــدة البلــدان الأعضــاء بقيمــة 456 مليــار وحــدة مــن حقــوق الســحب الخاصــة. وتبلــغ 
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ــة ــحب الخاص ــوق الس ــن حق ــدة م ــون وح ــص 857,2 ملي ــذا التخصي ــم ه ــرب برس ــودة للمغ ــة المرص  الحص

)ما يعادل 10,9 مليار درهم9(.

الخاصــة الســحب  حقــوق  مــن  للموجــودات  بالدرهــم  المقابلــة  القيمــة  بلغــت   ،2025 ســنة  نهايــة   وفي 

405 797 18 ألــف درهــم، متراجعــة بنســبة 8% )709 731 1 - ألــف درهــم( مقارنــة بنهايــة 2024. ويعــزى هــذا 

التطــور إلى )1( انخفــاض قيمــة أســعار حقــوق الســحب الخاصــة )5-%(، )2( تســديد هذه الســنة لآخــر دفعتين من 

 أصــل المبلــغ المســتحق للمغــرب لــدى صنــدوق النقــد الــدولي برســم خــط الوقايــة والســيولة بمبلــغ إجمالي قيمتــه

ــة  ــف المالي ــف درهــم(، )3( اقتطــاع المصاري ــوق الســحب الخاصــة )890 154 7 أل ــن حق ــون حــق م 537,7 ملي

ــف  ــة )169 82 أل ــحب الخاص ــوق الس ــن حق ــغ 6,4 ملايين م ــيولة بمبل ــة والس ــط الوقاي ــتخدام خ ــة باس المرتبط

ــف  ــة )639 392 أل ــحب الخاص ــوق الس ــن حق ــون م ــغ 31,1 ملي ــتدامة بمبل ــة والاس ــهيل الصلاب ــم(، وتس دره

 درهــم(، )4( تســديد عمولــة الالتــزام برســم خــط الائــتمان المـرن10 بمبلــغ 7,6 ملايين مــن حقــوق الســحب الخاصــة

)586 97  ألف درهم(.

وقــد خفــف ســحب الشريحــة الثالثــة مــن تســهيل الصلابــة والاســتدامة11 هــذا العــام بمبلــغ 375 مليــون وحــدة 

مــن حقــوق الســحب الخاصــة )892 822 4 ألــف درهــم( مــن حــدة هــذا الانخفــاض، فــضلا عــن شراء البنــك في 

هـم(. شــهر ينايــر لما قــدره 150 مليــون وحــدة مــن حقــوق الســحب الخاصــة )311 956 1 أـلـف درـ

ويشــمل جانــب الخصــوم بنــد »تخصيصــات حقــوق الســحب الخاصــة« الــذي يوافــق مقابــل القيمــة بالدرهــم 

لتخصيصــات حقــوق الســحب الخاصــة الممنوحــة مــن طــرف صنــدوق النقــد الــدولي للمغــرب بصفتــه بلــدا عضــوا. 

وفي ســنة 2009، ســجل في الجانــب الدائــن لهــذا الحســاب مبلــغ 5,7 مليــار درهــم، وهــو يمثــل حصــة المغــرب مــن 

التخصيــصين العــام والخــاص )475,8 مليــون وحــدة مــن حقــوق الســحب الخاصــة(12 الممنوحــة مــن قبــل صنــدوق 

النقــد الــدولي لفائــدة الــدول الأعضــاء. وفي 2021، تــم تقييــد 10,9 مليــار درهــم المتعلقــة بحصــة المغــرب برســم 

التخصيــص العــام )857,2 مليــون وحــدة مــن حقــوق الســحب الخاصــة( المنجــزة في غشــت مــن هــذه الســنة مــن 

طــرف صنــدوق النقــد الــدولي.

ــف درهــم،  ــف درهــم( إلى 019 735 17 أل ــد بنســبة 5% )310 972- أل ــة ســنة 2025، انخفــض هــذا البن وبنهاي

نتيجــة لتــدني قيمــة ســعر وحــدة حقــوق الســحب الخاصــة مقابــل الدرهــم )5-%(.

9	 أثرت في جانب الأصول على الموجودات من حقوق السحب الخاصة وفي جانب الخصوم على مخصصات حقوق السحب الخاصة.

مــم خــط الائــتمان المـرن لتــوفير دعــم مــالي للــدول التــي تتمتــع بأســس اقتصاديــة قويــة جــدا وســجل مــن السياســات الفعالــة، وذلــك لمســاعدتها على تلبيــة احتياجاتهــا الفعليــة  10	 ُصُ

أو المحتملــة فــيما يتعلــق بميــزان المدفوعــات وتعزيــز ثقــة الأســواق في ســياق يتســم بارتفــاع المخاطــر. وقــد تمـت الموافقــة على الاتفــاق الحــالي لفائــدة المغــرب في 2 أبريــل 2025 

لمـدة ســنتين وبمبلــغ 3,45 مليــار مــن حقــوق الســحب الخاصــة )أي مــا يعــادل حــوالي 4,5 مليــارات دولار أمــريكي، أي بنســبة 386% مــن الحصــص(.

َـت في شــتنبر 2023 مــن طــرف صنــدوق النقــد الــدولي لفائــدة المغــرب بقيمــة مليــار مــن حقــوق الســحب الخاصــة، اســُتُخدم منهــا 94%، على أن يكــون تاريــخ اســتحقاقها في  نُِِمُ	ح�  11

أبريــل 2025.

12	 436 مليــون مــن حقــوق الســحب الخاصــة منهــا برســم التخصيــص العــام، وهــو مــا يمثــل 74,13+% مــن حصــة المغــرب في 2009 )588,2 مليــون حقــوق الســحب الخاصــة(، و39,7 

نــح وفقــا للتعديــل الرابــع لصنــدوق النقــد الــدولي. مليــون حقــوق الســحب الخاصــة تتعلــق بالتخصيــص الخــاص الــذي ُمُ
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الاكتتاب لدى صندوق النقد العربي:

يمثل هذا الحساب الجزء الذي يتحمله البنك من الاكتتاب المدفوع في رأسمال صندوق النقد العربي.

وتصــل مســاهمة المغــرب في هــذه المؤسســة إلى 41,33 مليــون دينــار عــربي، موزعــة13 بين بنــك المغــرب والخزينــة 

على النحــو التــالي:

بنك 	• لدى  المفتوح  العربي  النقد  ومودعة في حساب صندوق  الوطنية،  بالعملة  دينار عربي محررة  ألف   200

المغرب. وتبلغ الحصة التي يتحملها البنك 150 ألف دينار عربي )934 5 ألف درهم(؛

عربي	• دينار  مليون   10,10 منها  البنك  حصة  تبلغ  والتي  الأجنبية  بالعملة  مكتتبة  عربي  دينار  مليون   21,69 

)828 378 ألف درهم(، ظلت ثابتة منذ آخر زيادة في رأسمال صندوق النقد العربي سنة 2018؛

19,44 مليون دينار عربي منها 9,10 مليون مكتتبة من طرف بنك المغرب برسم عمليتي الزيادة في رأسمال 	•

صندوق النقد العربي عن طريق إدماج الاحتياطيات، اللتان تمتا في 2005 )5,88 مليون دينار عربي( وسنة 2013 

)3,23 مليون دينار عربي(.

إيضاح 4: استحقاقات على الخزينة العامة

ــودات  ــم للموج ــة بالدره ــل القيم ــة في 2022 لمقاب ــتخدام الخزين ــة باس ــتحقاقات المتعلق ــد الاس ــذا البن ــم ه يض

المتأتيــة عــن الســحب مــن خــط الوقايــة والســيولة في أبريــل 2020، بقيمــة 499,8 1 مليــون وحــدة مــن حقــوق 

الســحب الخاصــة، وذلــك طبقــا لأحــكام الاتفاقيــة المبرمــة في هــذا الصــدد في نــونبر 2022 بين بنــك المغــرب ووزارة 

الاقتصــاد والماليــة.

وفي متــم ســنة 2025، ســجل هــذا الاســتحقاق رصيــدا صفريــا، على إثــر التســوية الكليــة في أبريــل لأصــل المبلــغ 

المســتحق لصنــدوق النقــد الــدولي برســم خــط الوقايــة والســيولة مقابــل 424 090 7 ألــف درهــم بمتم ســنة 2024.

إيضاح 5: استحقاقات على مؤسسات الائتمان ومثيلاتها المغربية

  يشــمل هــذا البنــد عمليــات إعــادة تمويــل مؤسســات الائــتمان المنجــزة في إطــار تنفيــذ السياســة النقديــة وفقــا 

لــلمادة 7 مــن القانــون الأســاسي لبنــك المغــرب.

وقــد اشــتدت حاجــة البنــوك إلى الســيولة في 2025، نتيجــة بالأســاس للارتفــاع الملحــوظ في حجــم النقــد المتــداول 

وازديــاد حاجــة الخزينــة للتمويــل، وهــو مــا قابلــه تعزيــز لاحتياطيــات الصرف.

بنسبة 53,16+% بالنسبة للخزينة و46,84+% بالنسبة لبنك المغرب. 	13
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وقــد وضــع بنــك المغــرب في مــارس 2025 برامــج جديــدة لدعــم التمويــل البــنكي الخــاص14 الموجــه للمقــاولات 

كـذا للمـقـاولات المتوـسـطة والـصـغيرة. الـصـغيرة ـجـدا بـسـعر تفـضـيلي وـ

ــه في الســوق  ــا أدى إلى رفــع حجــم تدخلات ــوك مــن الســيولة، م ــات البن ــة طلب ــة كاف ــك في تلبي ــد اســتمر البن وق

ــارا في 2024. ــل 139 ملي ــم في 2025 مقاب ــار دره ــدره 138 ملي ــبوعي ق ــط أس ــة إلى متوس النقدي

وبتاريــخ 31 دجــنبر 2025، بلــغ المبلــغ الإجمالي للقــروض الممنوحــة  للبنــوك 358 469 160 ألــف درهــم )مقابــل 

695 560 156 ألــف درهــم في نهايــة 2024(، منهــا:

657 343 69 ألف درهم برسم التسبيقات لمدة 7 أيام بناء على طلبات عروض، الممنوحة بسعر الفائدة الرئيسي؛	•

249 160 1 ألف درهم برسم التسبيقات لمدة 24 ساعة بناء على طلبات العروض، الممنوحة بسعر الفائدة 	•

الرئيسي بزيادة  100نقطة أساس؛

453 441 51 ألف درهم تتعلق بعمليات إعادة الشراء )شهر واحد و 3 أشهر(، الممنوحة بسعر الفائدة الرئيسي؛	•

000 524 38 ألف درهم برسم عمليات القروض المضمونة، منها 000 563 13 ألف درهم لمدة شهر واحد 	•

الصغيرة  )المقاولات  الاقتصاد15  تمويل  دعم  برامج  إطار  في  سنة  لمدة  درهم  ألف  و000 961 24  أشهر  و3 

جدا، والمقاولات الصغيرة والمتوسطة، والبرنامج المندمج لدعم وتمويل المقاولات والبنوك التشاركية وجمعيات 

القروض الصغرى(.

جدول 14.2: بنية التمويلات الممنوحة للبنوك حسب الأداة

التغير %20252024بآلاف الدراهم

0,3-695 273 358122 945 121عمليات إعادة الشراء 

5-271 623 65772 343 69التسبيقات لمدة 7 أيام

التسبيقات لمدة 24 

ساعة
1 160 249--

عمليات إعادة الشراء 

المسلمة
51 441 45349 650 4244

00012 287 00034 524 38القروض المضمونة*

6952 560 358156 469 160المجموع

* شهر واحد، 3 أشهر وسنة واحدة.

جدول 15.2: توزيع التمويلات الممنوحة للبنوك حسب
مدة الاستحقاق)*( 

التغير %20252024بآلاف الدراهم

--249 160 241 ساعة

5-271 623 65772 343 769 أيام

17-755 002 13430 002 25شهر واحد

66933 179 31930 002 340 أشهر

0005 755 00023 961 24سنة واحدة

6952 560 358156 469 160المجموع

* أجل الاستحقاق الأصلي .

برنامــج تمـويلي مدتــه ســنة واحــدة لفائــدة المقــاولات الصــغيرة جــدا بســعر يعــادل المتوســط المرجــح لســعر الفائــدة الرئــيسي ناقــص 25 نقطــة أســاس، وبمتوســط مرجــح لســعر  	14

الفائــدة الرئــيسي بالنســبة للمقــاولات الصــغيرة والمتوســطة.

15	 000 540 2  ألــف درهــم برســم البرنامــج الموجــه للمقــاولات الصــغيرة جــدا والصــغيرة؛ و000 900 4 ألــف درهــم برســم البرنامــج الخــاص بالمقــاولات الصــغيرة جــدا و000 885 

 14 ألــف درهــم للبرنامــج الموجهــه للمقــاولات المتوســطة والصــغيرة، و000 326 1 ألــف درهــم بســعر فائــدة قــدره 1,25% في إطــار البرنامــج المندمــج لدعــم وتمويــل المقــاولات

و000 210 1 ألف درهم برسم برنامج إعادة تمويل »البنوك التشاركية« و000 100 ألف درهم برسم برنامج إعادة تمويل »جمعيات القروض الصغرى«.
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إيضاح 6: أصول أخرى

يشــمل بنــد الأصــول الأخــرى بالأســاس المخزونــات وحســابات التحصيــل وحســابات التســوية التــي تتكــون على 

الخصــوص مــن مصاريــف موزعــة على عــدة ســنوات ماليــة ومصاريــف محتســبة مســبقا وعائــدات مســتحقة وكــذا 

كل المبالــغ المدينــة الموجــودة قيــد التســوية.

ــف درهــم إلى ــة ســنة لأخــرى، مــن 685 169 4 أل ــا الأصــول الأخــرى فقــد انخفضــت بنســبة 15%، مــن نهاي  أم

128 538 3 ألف درهم.

إيضاح 7: القيم الثابتة الصافية

جدول 16.2: القيم الثابتة الصافية
التغير %20252024بآلاف الدراهم

(منها)

3532 273762 779قروض طويلة لأجل

0,01-082 959 9641 958 1سندات المساهمة في رأس المال واستخدامات مماثلة

8042 242 9538 392 8أصول ثابتة مادية وغير مادية

5432 964 52710 131 11 القيم الثابتة الإجمالية

2512 319 6-443 469 6- الإهلاكات والمخصصات

2920,4 645 0514 662 4القيم الثابتة الصافية

ــف  ــغ 051 662 4 أل ــم لتبل ــف دره ــدره 759 16 أل ــا ق ــا طفيف ــك ارتفاع ــة للبن ــة الصافي ــول الثابت ــجلت الأص س

ــا  ــا جزئي ــم تعويضه ــي ت ــف درهــم(، الت ــد صــافي الاســتثمارات مــن المبيعــات )984 166 + أل درهــم، نتيجــة تزاي

ــم(. ــف دره ــات )191 150+ أل ــاع الإهلاكات والمخصص بارتف

سندات المساهمة في رأس المال واستخدامات مماثلة

في مســتقرة  شــبه  المغــرب  لبنــك  المال  رأس  في  المســاهمة  ســندات  لمحفظــة  الإجماليــة  القيمــة   ظلــت 

964 958 1 ألف درهم في نهاية 2025.
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جدول 17.2: سندات المساهمة واستخدامات مماثلة 16

طبيعة بآلاف الدراهم
النشاط

القيمة 2025
المحاسبية 

الإجمالية 
2024

التغير 
3 %

القيمة 
المحاسبية 

الإجمالية

القيمة 
المحاسبية 

الصافية1

الوضعية الصافية 
المحاسبية)2(

عدد 
الأسهم 
المملوكة

 الحصة
)%(

المؤسسات  في  المملوكة  السندات 

المغربية واستخدامات مماثلة )منها(
72 28672 28672 365-0,1

-000 000204 4324 000357 0004 4ماليالوديع المركزي )ماروك كلير(

-000 0001050 587500 000505 00050 50ماليهيئة القطب المالي للدار البيضاء

  الشركة المغربية لتدبير صناديق 

ضمان الودائع البنكية
-0084,5959 4472 595912مالي

0,4-306 22718 22718 18ماليديون متعلقة بمساهمات )4(

السندات المملوكة في المؤسسات المالية 

الأجنبية
1 886 6781 850 2561 886 717-

   )Ubac Curaçao( 614 228086 23مالييوباك كيراساو USD353 9136,8523 228-

 )Swift(  124 524871 5241 1ماليسويفت EUR330,031 524-

DA(5)30,025 973-0,7 245 479 9341 9345 5ماليصندوق النقد العربي

-USD5460,2816 856 180 270 8561 85616 16ماليبرنامج تمويل التجارة العربية

-USD18 0004,07(6)175 142 116 142487 142175 175ماليإفريقيا 50 - لتمويل المشاريع

-USD2 0003,97(6)19 460 275 26617 4606 19ماليإفريقيا 50 - لتطوير المشاريع

-SDR(7)3 0000,531 644 533 200 269 53328 644 5331 644 1ماليبنك التسويات الدولية

إجمالي سندات المساهمة 
0,01-082 959 5421 922 9641 958 1واستخدامات مماثلة

)1( صافي المخصصات المكونة برسم انخفاض قيمة مساهمات البنك.

)2( الوضعية الصافية للهيئات التي يمتلك فيها البنك مساهمات )بالآلاف(، تحتسب حسب طريقة الأصول الصافية المحاسبية على أساس البيانات الموجزة لسنة 2024 .

)3( تغير القيمة المحاسبية الإجمالية ما بين 2024 و2025.

)4( تسبيق لفائدة هيئة القطب المالي للدار البيضاء في الحساب الجاري للمساهمين تم الاتفاق عليه في 2023 واستحقاقات برسم المساهمة في صندوق إفريقيا 50. 

)5( دينار عربي.

)6( زيــادة الــرأس المال بواســطة مســاهمات بعــض الــدول الإفريقيــة بمبلــغ إجمالي قــدره 40 مليــون دولار أمــريكي. وهكــذا، تراجعــت حصــة بنــك المغــرب إلى 4,07% بالنســبة لإفريقيــا 

50 -لتمويــل المشــاريع وإلى3,97%  بالنســبة لإفريقيــا -50 لتطويــر المشــاريع، مقابــل 4,26 % و4,29 % على التــوالي في 2024 .

)7( حقوق السحب الخاصة.

16 تم التعبير عن الأرقام الموجودة في هذا الجدول بآلاف الدراهم، باستثناء الوضعية الصافية المحاسبية للمساهمات الأجنبية المقدمة بالعملات الأجنبية.
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الأصول الثابتة المادية وغير المادية

جدول 18.2: أصول ثابتة مادية وغير مادية

بآلاف الدراهم 
المبلغ الإجمالي 

2024
الانخفاضالزيادة

المبلغ الإجمالي 
2025

168 340 2-141 0263 337 2مباني مخصصة للاستغلال

770 080 9343 41198 293150 029 3أثاث ومعدات مخصصة للاستغلال

206 223 4961 6205 08240 188 1أصول مادية أخرى مخصصة للاستغلال

116 632823784 3074 780أصول مادية غير مخصصة للاستغلال

694 964-598 09656 908أصول غير مادية

953 392 2548 402105 804255 242 8المجموع

ــف درهــم،  ــة 953 392 8 أل ــة وغير المادي ــة المادي ــة للأصــول الثابت ــة ســنة 2025، بلغــت القيمــة الإجمالي في نهاي

ــالي: ــوزع الاســتثمارات الرئيســية لهــذه الســنة بالأســاس كالت ــغ 148 150 ألــف درهــم. وتت بارتفــاع ســنوي بل

58% تمثل بالخصوص تحديث البنية التحتية لإنتاج الأوراق البنكية ومعالجتها، وكذا بطاقات الهوية المؤمنة 	•

واقتناء معدات معلوماتية؛

22% تهم تطوير بعض الأنظمة المعلوماتية، والحصول على حلول متكاملة وتراخيص معلوماتية؛	•

الُمتحفية 	• ممتلكاته  وإغناء  البنك  مواقع  مختلف  مستوى  على  والتهيئة  التجهيزات  لأشغال  مخصصة   %17  

والنقدية؛

3% مخصصة للمشاريع العقارية وتجديد تجهيزات مواقع البنك ذات الطابع الاجتماعي.	•

وهمت الاقتطاعات على وجه الخصوص بيع عقارات عارية للبنك ومعدات والأثاث غير الصالح للاستعمال.

الخصوم

إيضاح رقم 8: الأوراق البنكية والقطع النقدية المتداولة

ــة.  ــة والقطــع النقدي ــاز إصــدار الأوراق البنكي ــه الأســاسي، امتي ــك المغــرب، بموجــب المادة 5 مــن قانون يمـارس بن

ويمثــل مبلــغ هــذا البنــد الفــارق بين الأوراق البنكيــة والقطــع النقديــة التــي أصدرهــا البنــك وتلــك الموجــودة في 

صناديــق وكالاتــه.

ــة ــة المتداول ــع النقدي ــة والقط ــت الأوراق البنكي ــث بلغ ــوم )83%(، حي ــن الخص ــم ضم ــد الأه ــذا البن ــل ه  ويظ

2024 نهايــة  مــع  مقارنــة   %15 بنســبة  ارتفاعــا  مســجلة   ،2025 في  درهــم  ألــف   512 987 202 

) 240 273 444 ألف درهم(. 
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وتماشــيا مــع توجههــا الموســمي المعتــاد، وصلــت الأوراق البنكيــة والقطــع النقديــة المتداولــة إلى ذروتهــا خلال شــهر 

رمضــان وخلال إحيــاء الأعيــاد الدينيــة وموســم الصيــف وتنظيــم كأس إفريقيــا للأمــم لســنة 2025.

رسم بياني 4.2: تطور الأوراق البنكية والقطع النقدية المتداولة في 2025

شهر رمضان
والإحتفال

بعيد الفطر 


عودة المغاربة المقيم
 في الخارج

وفصل الصيف  

نهاية

السنة

%0,9 %2,6 %0,4 %1,1 %1,6 %1,8 %1,8 %0,1 %1,5 %1,6 %2,0

440 444 455 457 463 470 479 487 488 495 503 513

300

350

400

450

500

550

600
�ليارات الدراهم

يناير فبراير  مارس أبريل ماي يونيو يوليوز غشت شتنبر أكتوبر نونبر دجنبر

إيضاح رقم 9: الالتزامات بالذهب وبالعملات الأجنبية

ــد  ــة. وق ــملات الأجنبي ــمين بالع ــة وغير المقي ــوك الأجنبي ــع البن ــن ودائ ــا، م ــات، في معظمه ــذه الالتزام ــون ه تتك

عرفــت ارتفاعــا قــدره 103 852 1 ألــف درهــم مقارنــة بالســنة الســابقة، بالغــة 335 041 6 ألــف درهــم، وذلــك 

ــة. ــادة مهمــة في الالتزامــات بالعــملات الأجنبي بســبب زي

ــك  ــال بن ــك في رأس م ــاب البن ــم اكتت ــرر برس ــزء غير المح ــن الج ــات تتضم ــذه الالتزام ــارة إلى أن ه ــدر الإش وتج

التســويات الدوليــة، بمبلــغ 11,3 مليــون وحــدة مــن حقــوق الســحب الخاصــة )مــا يعــادل 639 140 ألــف درهــم(.

إيضاح رقم 10: التزامات بالدرهم القابل للتحويل

يتضمــن هــذا البنــد التزامــات البنــك بالدرهــم القابــل للتحويــل تجــاه البنــوك الأجنبيــة والمؤسســات الماليــة الدولية 

)صنــدوق النقــد الــدولي والبنــك الــدولي للإنشــاء والتعــمير( وغير المقيمين.

جدول 19.2: التزامات بالدرهم القابل للتحويل 

التغير %20252024بآلاف الدراهم

96-544 404 4337 265التزامات تجاه المؤسسات المالية الدولية

77-691 10344 10التزامات تجاه البنوك الأجنبية

97-853 359 3297 255الحسابات العادية للمؤسسات المالية الدولية

89924 46414 18التزامات أخرى

96-443 419 8977 283المجموع



36

ُيُعــزى التــغير الســنوي في التزامــات البنــك بالدرهــم القابــل للتحويــل )546 135 7- ألــف درهــم( بشــكل رئــيسي إلى 

انخفــاض كل مــن التزامــات البنــك تجــاه المؤسســات الماليــة الدوليــة )523 104 7- ألــف درهــم( والتزاماتــه تجــاه 

البنــوك الأجنبيــة )588 34 - ألــف درهــم(.

وقــد عرفــت موجــودات »الحســاب رقــم 1« لصنــدوق النقــد الــدولي التــي تشــكل المكــون الأســاسي لهــذا البنــد، 

والموجــودات في »الحســاب رقــم 2« لصنــدوق النقــد الــدولي، التــي يتــم تعديلهــا ســنويا قصــد الأخــذ بــعين الاعتبــار 

ــم(.  ــف دره ــهما في 2025 )409 104 7 - أل ــا م ــة، انخفاض ــحب الخاص ــوق الس ــل حق ــم مقاب ــعر صرف الدره س

ويــفسر هــذا التطــور بتســديد أصــل المبلــغ المســتحق كلــه في أبريــل برســم المبلــغ المســحوب مــن خــط الوقايــة 

والســيولة بقــدر إجمالي بلــغ 890 154 7 ألــف درهــم.

 وشــملت إعــادة تقييــم الموجــودات بالدرهــم المنجــزة مــن قبــل صنــدوق النقــد الــدولي برســم ســنة 2025 مبلــغ

230 15 - ألــف درهــم مقابــل 947 292-  ألــف درهــم في 2024، الــذي تــم تعديلــه بمـا قــدره 201 1 - ألــف درهــم 

(912 66 ألــف درهــم بمتــم 2024( بســعر صرف آخــر يــوم عمــل مــن الســنة.

 إيضاح رقم 11: الودائع والالتزامات بالدرهم

يتضمن هذا البند أساسا:

الحساب الجاري للخزينة العامة الذي يمسكه بنك المغرب بموجب المادة 16 من قانونه الأساسي؛ والذي يؤدى 	•

 عنه عوائد وفق الشروط المبينة أدناه، حسب الاتفاقية الموقعة بين وزارة الاقتصاد والمالية وبنك المغرب في

28 يوليوز 2009 كما يلي:

 بالنسبة للشريحة التي تقل عن أو تعادل ملياري درهم، يؤدى عنها سعر الفائدة الخاص بالتسبيقات لمدة	‐

7 أيام ناقص 50 نقطة أساس؛

‐ أما الشريحة التي تتجاوز ملياري درهم ولا تتعدى أو تساوي 3 مليارات درهم، فيطبق عليها سعر الفائدة 	

الخاص بالتسبيقات لمدة 7 أيام ناقص 100 نقطة أساس؛

‐ ولا تؤدى أية فائدة عن الشريحة التي تتجاوز 3 مليارات درهم.	

تم تحرير حسابات البنوك المغربية المخصصة بشكل رئيسي للوفاء بالتزاماتها برسم الاحتياطي النقدي، المحدث 	•

وفق المادتين 25 و66 من القانون الأساسي المذكور، بالكامل لصالح البنوك بقرار من المجلس في 16 يونيو 2020؛

ودائع الإدارات والمؤسسات العمومية، بما فيها حساب صندوق الحسن الثاني للتنمية الاقتصادية والاجتماعية.	•

وفي سياق يتسم بوفرة السيولة، يمكن أن يتضمن هذا البند أيضا:

عمليات سحب السيولة لمدة 7 أيام على شكل ودائع بدون ضمانات بناء على طلبات عروض يطبق عليها سعر 	•

الفائدة الرئيسي ناقص 50 نقطة أساس؛
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تسهيلات الإيداع لمدة 24 ساعة التي تمكن البنوك من توظيف فائض الخزينة، وذلك بمبادرة منها. ويطبق على 	•

هذه الودائع فائدة تعادل سعر الفائدة الرئيسي ناقص 100 نقطة أساس.

جدول 20.2: الودائع والالتزامات بالدرهم
التغير %20252024بآلاف الدراهم

46-609 462 6907 060 4الحساب الجاري للخزينة العامة

8744 307 91232 625 33الحسابات الجارية للبنوك المغربية

---عمليات سحب السيولة

---تسهيلات الإيداع

63622 227 8111 492 1ودائع الإدارات والمؤسسات العمومية

3-534 791 4673 676 3حسابات أخرى

4-654 789 88144 855 42المجموع

ــغ  ــل بمبل ــم، أي أق ــف دره ــم إلى 881 855 42 أل ــات بالدره ــع والالتزام ــت الودائ ــنة 2025، تراجع ــة س وفي نهاي

ــأثير المـزدوج بالأســاس لانخفــاض موجــودات الحســاب  ــة بســنة 2024 تحــت الت ــف درهــم مقارن 773 933 1 أل

الجــاري للخزينــة العامــة ) 919 401 3 - ألــف درهــم( وارتفــاع موجــودات البنــوك المغربيــة ) 038 318 1+ ألــف 

درهــم(.

إيضاح رقم 12: خصوم أخرى

جدول 21.2: خصوم أخرى
التغير %20252024بآلاف الدراهم

-   361    361عمليات أخرى على السندات

34-   932 425 1   047 935دائنون مختلفون

40   794 362  464 507حسابات التسوية

100<   159 47   432 600مستوجبات بعد التحصيل

69  200 445 1   404 441 2مخصصات للمخاطر والأعباء

6-   519 425 18   788 230 17حساب إعادة تقييم احتياطيات الصرف

0,04   964 706 21   497 715 21المجموع

 تشمل الخصوم الأخرى خصوصا ما يلي:

المستحقة 	• الأخرى  والمبالغ  والرسوم،  الضرائب  برسم  الاقتطاعات  بالأساس من  دائنون مختلفون، ويتشكلون 

للدولة وللأغيار، بالإضافة إلى المساهمات في الهيئات وصناديق الاحتياط الخاصة بالتغطية الاجتماعية التي هي 

في طور التسوية.

وقــد بلــغ رصيــد هــذا البنــد في متــم 2025 مــا قــدره 047 935 ألــف درهــم، 602 625 ألــف درهــم منهــا تمثــل 

ديونــا تجــاه المورديــن )421 534 ألــف درهــم بنهايــة ســنة 2024(. ويتــم تقســيم هــذه الديــون حســب تاريــخ 

الاســتحقاق على النحــو التالي:
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جدول 22.2: توزيع ديون الموردين حسب تاريخ الاستحقاق

بآلاف الدراهم
مبلغ ديون الموردين 

عند الإغلاق 
مبلغ الديون التي لم 
مبلغ الديون التي وصل أجل سدادهايصل أجل سدادها 

أكثر من 90 يومابين 61 و90 يومابين 31 و60 يوماأقل من 30 يوماتاريخ الإغلاق

----421 421534 534سنة 2024

- ---602 602625 625سنة 2025    

تتكون حسابات التسوية على الخصوص من الحسابات الانتقالية والحسابات بين الفروع، والمصاريف المستحقة 	•

والعائدات المحتسبة مسبقا. وقد بلغت في نهاية السنة 464 507 ألف درهم  مقابل 794 362 ألف درهم سنة 

من قبل؛

 انتقلت المستوجبات بعد التحصيل بما فيها الحسابات التي تشكل الطرف المقابل للقيم المسلمة للتحصيل من	•

159 47 ألف درهم بنهاية سنة 2024 إلى 432 600 ألف درهم في نهاية 2025؛

توجه مخصصات المخاطر والأعباء لتغطية مخاطر أو مصاريف قد تتأتى عن أحداث وقعت أو قيد الحدوث، 	•

عندما تكون محددة بوضوح من حيث طبيعتها، غير أن تحققها و/أو تقييمها يبقى غير مؤكد. وقد بلغت هذه 

المخصصات 404 441 2 ألف درهم مع نهاية سنة 2025 مقابل 200 445 1 ألف درهم سنة من قبل، وتتكون 

أساسا من مخصص المخاطر المالية بمبلغ 713 007 1 ألف درهم الذي تم تكوينه برسم السنة لتغطية الخسائر 

المحتملة المتعلقة بمحافظ القيمة السوقية الحالية في حال حدوث صدمات في أسعار الفائدة والسوق بدرجة 

المتعلقة  الالتزامات  ومن مخصص   ،)1 الإطار  )انظر   2023-2022 سنتي  في  المسجلة  لتلك  الحدة  من  مماثلة 

بالصناديق الاجتماعية بمبلغ 851 998 ألف درهم، بالإضافة إلى المخصصات التي تم تكوينها برسم الهبة التي 

منحها البنك سنة 2023 لتدبير آثار الزلزال بمبلغ 000 400 17 ألف درهم )انظر الجدول 40.2.3 في الإيضاح 33 

من حساب العائدات والتكاليف(. 

17 أخــذا بالاعتبــار استرجــاع المخصصــات المســجلة هــذه الســنة، وفقــا لأحــكام المادة 247 مكــررة مــن المدونــة العامــة للضرائــب، والتــي تتعلــق بتوزيــع ضريبــي على مــدى خمــس 

ســنوات لأي هبــة أو وصيــة لحســاب الدولــة.
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إطار 1.2: مخصص المخاطر المالية

في ســياق مــالي متســم بدرجــة كــبيرة مــن التقلــب، مما أدى إلى تــغيرات كــبيرة في محافــظ الســندات المقيمــة بالقيمــة العادلــة 
وأضفــى على مخاطــر أســعار الفائــدة طابعــا بنيويــا متزايــدا، قــام بنــك المغــرب هــذه الســنة، ولأول مــرة، بتكويــن مخصــص 

المخاطــر الماليــة.

ويكمــن الهــدف منــه في تغطيــة مخاطــر تراجــع قيمــة المحافــظ المقيمــة بالقيمــة العادلــة بشــكل محــدد وكمــي، في حــال 
حــدوث تــغيرات ســوقية غير مواتيــة، لا ســيما في حالــة ارتفــاع أســعار الفائــدة.

ــة  ــغ الخســارة المحتمل ــذا المبل ــل ه ــف درهــم. ويمث ــه 713 007 1 أل ــا مجموع ــنة 2025 م ــغ المخصــص برســم س ــغ مبل يبل
ــة إلى  ــة والأوروبي ــدة الأمريكي ــاع أســعار الفائ ــيناريو ارتف ــاء على س ــك بن ــة، وذل ــة الســوقية الحالي ــظ القيم ــة بمحاف المتعلق
ــة. ــو اقتصادي ــات جي ــة وصدم ــرات تضخمي ــل توت ــك في ظ ــنتي 2022 و2023، وذل ــه في س ــت علي ــة لما كان ــتويات مماثل مس

ويتــم رصــد مخصــص المخاطــر الماليــة مــن حســاب نتيجــة البنــك، لا ســيما مــن بنــد »تخصيصــات مخصصــات المخاطــر«، وقــد 
انعكــس ذلــك في الحصيلــة على حســاب »مخصصــات المخاطــر والأعبــاء«.

يتضمن حساب تقييم احتياطيات الصرف التغيرات في القيم المقابلة الناتجة عن تقييم الموجودات والالتزامات 	•

بالذهب والمعادن النفيسة والعملات الأجنبية، بما في ذلك حقوق السحب الخاصة، وذلك على أساس أسعار 

الصرف المعتمدة في آخر يوم عمل من السنة، ووفقا لمقتضيات الاتفاقية المنظمة لهذا الحساب والمبرمة بين بنك 

المغرب ووزارة الاقتصاد والمالية18.

في ســنة 2025، وبعــد أن اتخــذ رصيــد حســاب تقييــم الاحتياطيــات مــن الصرف الأجنبــي منحــى تنازليــا منــذ 

شــهر ينايــر ليبلــغ أدنى مســتوياته في شــهر غشــت )460 567 5 ألــف درهــم( نتيجــة لارتفــاع قيمــة الدرهــم 

ــه، تحســن هــذا  ــن حدت ــاع ســعر الذهــب )17+%( م ــف ارتف ــث خف ــدولار )11-%(، حي ــل ال خاصــة مقاب

الرصيــد خلال الفصــل الأخير مــن الســنة بفعــل تراجــع قيمــة الدرهــم مقابــل الذهــب والأورو.

بلغ	• دائن  برصيد  السنة  الحساب  هذا   اختتم 

قدره انخفاضا  مسجلا  درهم،  ألف   17 230 788 

731 194 1 ألف درهم مقارنة بسنة 2024. وُيُعزى 

هذا التطور السنوي أساسا إلى ارتفاع أسعار الذهب 

مقابل  ،)%2( الأورو  وزيادة سعر صرف   ،)%+49(

جدول 23.2: تغير في حساب تقييم احتياطيات الصرف

20252024بآلاف الدراهم

  )منها(

128 249 5644 266 9الذهب

522 855 8472 179 14-الدولار الأمريكي

143 237 7-929 102 4الأورو

ــأثير  تراجــع الــدولار الأمــريكي )10-%(، وذلــك ارتباطــا بارتفــاع ســعر صرف الأورو مقابــل الــدولار وتحــت ت

ــسير شروط الســيولة في ســوق الصرف. تي

وفي نهايــة دجــنبر 2025، مثــل هــذا الرصيــد 4% مــن صــافي الأصــول الأجنبيــة للبنــك )425,9 مليــار درهــم( 

ــم 2024 . ــل 5,3+% في مت مقاب

18 انظر القسم المتعلق بالقواعد المحاسبية الرئيسية وطرق التقييم.
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إيضاح 13: رساميل ذاتية ومثيلاتها

بموجــب المادة 2 مــن القانــون الأســاسي لبنــك المغــرب، حــدد رأسمال البنــك في 000 500 ألــف درهــم يتــم تحريــره 

وحيازتــه بالكامــل مــن قبــل الدولــة. ويمكــن زيادتــه بإدمــاج الاحتياطيــات بمقــرر يصــدره مجلــس البنــك، بعــد 

ــام  ــدوق الع ــكيل الصن ــم تش ــه، ت ــن جهت ــن رأس المال. وم ــدود 50% م ــة، في ح ــدوب الحكوم ــتطلاع رأي من اس

للاحتياطيــات، بمقــتضى المادة 48 مــن القانــون الســالف الذكــر، عــن طريــق اقتطــاع 10% مــن صــافي الأربــاح، كما 

أـنـه ـقـد بـلـغ قيـمـة رأس المال.

وتــم تكويــن صناديــق الاحتياطيــات الخاصــة عــن طريــق تخصيــص جــزء مــن الأربــاح، وفقــا لــلمادة 48 المذكــورة 

أعلاه. وقــد بلغــت 340 501 4 ألــف درهــم منــذ ســنة 2006 ووصلــت ســنة 2025 إلى 340 501 6 ألــف درهــم 

إثــر تخصيــص 1 مليــار درهــم في 2024 و2025 ســنويا.

وانتقــل المرحــل مــن جديــد، مــن ســنة إلى أخــرى، مــن 367 21 ألــف درهــم إلى 351 81 ألــف درهــم، أي بارتفــاع   

قــدره 984 59 ألــف درهــم .

جدول 24.2: الرساميل الذاتية ومثيلاتها
التغير %20252024بآلاف الدراهم

-000 000500 500رأس المال

34017 001 3406 001 7الاحتياطيات

-000 000500 500الصندوق العام للاحتياطيات

34018 501 3405 501 6صناديق الاحتياطيات الخاصة

---الاحتياطي لتغطية خسارة الصرف

100<367 35121 81مرحل من جديد

70716 522 6916 582 7المجموع
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10.2 إيضاحات حول بنود خارج الحصيلة

تعكــس وضعيــة خــارج الحصيلــة الالتزامــات التــي يمنحهــا البنــك أو يتلقاهــا، والتــي لا تســجل في حســاب الحصيلــة 

وتتعلــق على وجــه الخصــوص بمـا يلي:

شراء وبيع السندات والعملات الأجنبية بين تاريخ التداول )تاريخ الالتزام( وتاريخ التسليم و/أو التسوية )تاريخ 	•

القيمة(؛

عمليات مبادلة العملات الأجنبية بين تاريخ التداول )تاريخ الالتزام( وأجل الاستحقاق )تاريخ الاستحقاق(؛	•

الضمانات التي حصل عليها البنك في إطار تنفيذ السياسة النقدية والتسهيلات المسبقة؛	•

الالتزامات فيما يخص إعادة تمويل البنوك؛	•

الكفالات الممنوحة أو المستلمة من قبل البنك )الأسواق(.	•

إيضاح رقم 14: عمليات الصرف الأجنبي

يســجل هــذا البنــد عمليــات مبــادلات الصرف بالعــملات الأجنبيــة المنجــزة بالخصــوص في إطــار الضبــط النقــدي 

وكــذا عمليــات التحكيــم الانتقاليــة بين العــملات الأجنبيــة.

جدول 25.2: عمليات الصرف الأجنبي

20252024بآلاف الدراهم

عمليات الصرف الأجنبي نقدا

-059 958- العملات الأجنبية الواجب تسليمها نقدا

--- الدراهم المستحقة نقدا

عمليات الصرف الأجنبي لأجل

437 024 8622 886 2العملات الأجنبية المستحقة لأجل

365 001 9862 878 2العملات الأجنبية الواجب تسليمها لأجل

650 681 3-عمليات الصرف الأجنبي- الودائع بالذهب وبالعملات الأجنبية

عمليات الصرف الأجنبي – عمليات التحكيم

-924 374العملات الأجنبية المستحقة

-838 375العملات الأجنبية الواجب تسليمها
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إيضاح رقم 15: التزامات على السندات

ــل  ــات إعــادة تموي ــة عــن عملي ــك المغــرب كضمان ــا بن ــي توصــل به ــد بالأســاس الســندات الت ــد في هــذا البن تقي

ــبقة(. ــهيلات المس ــة )التس ــربي للأداءات الإجمالي ــام المغ ــاركين في النظ ــة للمش ــبيقات الممنوح ــن التس ــوك وع البن

جدول 26.2: التزامات على السندات
20252024بآلاف الدراهم

653 994 670128 373 128السندات المحصلة على التسبيقات الممنوحة

400 400 20013 782 13السندات المحصلة على التسبيقات المتوقع منحها

194 836 26737 715 43الضمانات الأخرى المحصلة على التسبيقات الممنوحة

380 730 09012 063 84التسبيقات المتوقع منحها

028 376 3497 971 2السندات الأجنبية المستحقة

643 467 1305 934السندات الأجنبية الواجب تسليمها

-830 912السندات الأجنبية المحصلة في إطار عمليات إعادة الشراء

رسم بياني 5.2: بنية الالتزامات على السندات1

سندات الخزينة

استحقاقات على الدولة

قروض عقارية

شهادات إيداع

استحقاقات المقاولات
والمؤسسات العمومية

استحقاقات أخرى2

قروض للمقاولات الصغ�ة جدا
والصغ�ة والمتوسطة

قروض البرنامج المندمج لدعم
و�ويل المقاولات

%77

%9

%6

%3

%4
%1

%0,1
%1

1 ضمانات محصلة على التسبيقات الممنوحة من قبل البنك في إطار السياسة النقدية.

2 وكالة الاستثمار واستحقاقات لفائدة جمعيات القروض الصغرى.

إيضاح رقم 16: التزامات أخرى

جدول 27.2: التزامات أخرى
20252024بآلاف الدراهم

311 778183 224الضمانات السوقية المحصلة

140 361916 907الالتزامات بالضمانة المحصلة برسم القروض الممنوحة للمستخدمين

889 49010 37الالتزامات بالتمويل الممنوحة للمستخدمين

000 0001 1التزامات أخرى ممنوحة
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11.2 إيضاحات حول بنود حساب العائدات والتكاليف

إيضاح رقم 17: فوائد محصلة على الموجودات والتوظيفات بالذهب والعملات الأجنبية

ــا  ــي تفرزه ــد الت ــدة، الفوائ ــي وأســعار الفائ ــات الصرف الأجنب ــط بمســتويات احتياطي ــد المرتب ــن هــذا البن يتضم

ــاه: ــواردة أدن ــة ال ــملات الأجنبي ــة وفي الع ــحب الخاص ــوق الس ــب، وفي حق ــف في الذه ــات التوظي عملي

التوظيفات في سوق السندات )محافظ الاستثمار والتوظيف والتداول(؛	•

التوظيفات في السوق النقدية الدولية ولدى البنوك التجارية المغربية )محفظة الخزينة(؛	•

الموجودات من حقوق السحب الخاصة وشريحة الاحتياطي لدى صندوق النقد الدولي؛	•

قروض السندات الأجنبية؛	•

وقروض الذهب.	•

جدول 28.2: فوائد محصلة على الموجودات والتوظيفات بالذهب والعملات الأجنبية

التغير %20252024بآلاف الدراهم

100<902598 30التوظيفات بالذهب

19435 024 6826 136 8توظيفات السندات

36-445 058 5431 682التوظيفات النقدية

28-392 515835 605الموجودات من حقوق السحب الخاصة لدى صندوق النقد الدولي

4066 63136 38فوائد أخرى)*( 

03519 955 2727 494 9المجموع

)*( تتضمن بالخصوص، الفوائد على القروض من السندات الأجنبية.

ــف درهــم، مما  ــع 19%  إلى 272 494 9  أل ــة بواق ــات بالعــملات الأجنبي ــن التوظيف ــة م ــد المتأتي ارتفعــت الفوائ

ــد في هــذه الســنة. يعكــس اســتمرار هــذه الاســتثمارات وتحســن نســب العائ

كما ازدادت الفوائــد المتأتيــة مــن توظيفــات الســندات، التــي تمثــل 86%، بنســبة 35% إلى 682 136 8 ألــف درهــم 

بمـا فيهــا:

285 300 6 ألف درهم برسم محفظة الاستثمار )29+% أو 471 419 1  ألف درهم( بفضل تعزيز حجم 	•

الاستثمارات في محافظ »الاستثمارات المحتفظ بها إلى غاية تاريخ الاستحقاق« خاصة بالأورو الذي تم اقتناؤه 

بأسعار فائدة مرتفعة؛

397 836 1 ألف درهم برسم محفظة التوظيف )61+% أو 017 693  ألف درهم(، نتيجة ارتفاع محفظة 	•

السيولة وتطور أسعار الفائدة السيادية.
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 وبلغــت الفوائــد الناتجــة عــن التوظيفــات في القيــم النقديــة 543 682 ألــف درهــم، متراجعــة بمــا قــدره

902 375 ألــف درهــم مقارنــة بســنة 2024، وهــو مــا يعــزى بالأســاس إلى انخفــاض نســب التوظيفــات بالــدولار 

الــذي تــم تعويضــه بارتفــاع المبلــغ الجــاري لمحفظــة الخزينــة.

ــن ــرى، م ــنة لأخ ــة س ــن نهاي ــت، م ــد انتقل ــة، فق ــحب الخاص ــوق الس ــن حق ــودات م ــد على الموج ــا الفوائ  أم

392 835 ألــف درهــم إلى 515 605 ألــف درهــم، مــا يعكــس انخفاضــا ملحوظــا في متوســط ســعر الفائــدة لحقــوق 

الســحب الخاصــة بمـا قــدره 89 نقطــة أســاس إلى 2,96%، )مقابــل 3,84% في 2024(.

ــم،  ــف دره ــم( إلى 902 30 أل ــف دره ــا )304 30 + أل ــا قوي ــب ارتفاع ــات بالذه ــد على التوظيف ــجلت الفوائ وس

مـة. ئـد أكثر ملاـ سـياق شروط عواـ سـنة، في ـ هـب خلال الـ قـراض الذـ يـات إـ عـودة عملـ عـزى إلى ـ ويـ

إيضاح 18: فوائد محصلة على الاستحقاقات على مؤسسات الائتمان ومثيلاتها المغربية

ــذ السياســة  ــتمان في إطــار تنفي ــة على التمــويلات الممنوحــة لمؤسســات الائ ــد المحصل ــد الفوائ  يتضمــن هــذا البن

ــد(. ــيما يخــص شروط أداء الفوائ ــة ف ــة )انظــر الإيضــاح 5 مــن الحصيل النقدي

قرر بنك المغرب في مارس 2025 بتخفيض سعر فائدته الرئيسي بواقع 25 نقطة أساس، ليصل إلى %2,25. 

وبلغــت الفوائــد على التمــويلات الممنوحــة لمؤسســات الائــتمان 485 201 3 ألــف درهــم في متــم 2025، مســجلة 

انخفاضــا  قــدره 502 747 ألــف درهــم، نتيجــة بالأســاس لأثــر تخفيــض ســعر الفائــدة الرئــيسي )25 - نقطــة أســاس 

في 2025 و50 - نقطــة أســاس في 2024(.

وتتكون على وجه الخصوص، مما يلي:

673 059 1 ألف درهم برسم عمليات الشراء 	•  

التي تراجعت بنسبة  لأجل شهر واحد و3 أشهر 

و  الأسعار  لخفض  المزدوج  للتأثير  نظرا   %28

تراجع  الذي  الجاري  المبلغ  متوسط  انخفاض 

245 787 44 ألف درهم؛ إلى 

القروض 	• بعمليات  تتعلق  درهم  ألف   766 040

واحدة(،  وسنة  أشهر  و3  واحد  )شهر  المضمونة 

الأسعار تراجع  نتيجة   ،%17 بنسبة  تراجعت  التي 

جدول 29.2: فوائد محصلة عن التسبيقات الممنوحة 
لمؤسسات الائتمان 

التغير %20252024بآلاف الدراهم

)منها(

12-728 557 4931 373 1التسبيقات لمدة 7 أيام

100<920509 1التسبيقات لمدة 24 ساعة

28-598 468 6731 059 1عمليات إعادة الشراء

17-920 040920 766القروض المضمونة

19-987 948 4853 201 3المجموع

مع متوسط مبلغ جارٍٍ قدره 189 057 34 ألف درهم؛
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بتأثير 	• ارتباطا   ،%12 بواقع  تراجعت  التي  أيام   7 التسبيقات لمدة  متأتية من  ألف درهم   1 373 493
درهم؛ ألف   59 562 727 بلغ  الذي  الجاري  المبلغ  متوسط  ارتفاع  من  بالرغم  الأسعار 

نتيجة 	• تزايدت بما قدره 411 1+ ألف درهم،  التي  24 ساعة  التسبيقات لمدة  920 1 ألف درهم من 
درهم. ألف   59 068 بلغ  التي  الجاري  المبلغ  لمتوسط  القوي  للارتفاع  بالأساس 

إيضاح 19: فوائد محصلة أخرى

يضــم هــذا البنــد بالأســاس الفوائــد المســتحقة للبنــك برســم القــروض الممنوحــة لمســتخدميه مــن أجــل شراء وبنــاء 

المســاكن وكــذا فوائــد اســتحقاق البنــك لفائــدة هيئــة القطــب المالي للــدار البيضــاء. وقــد ارتفعــت هــذه الفوائــد 

بنســبة 3% )247 + ألــف درهــم( إلى 070 10 ألــف درهــم في نهايــة 2025.

إيضاح 20: عمولات محصلة

يتــم اقتطــاع عمــولات عــن العمليــات البنكيــة المنجــزة لفائــدة الزبنــاء، والتــي تشــمل على الخصــوص عمليــات 

ــة. ــدة على ســندات الخزين ــات المزاي الصرف ومركــزة عملي

•	%17 بواقع  المحصلة  العمولات   ارتفعت 

) 709 179+ ألف درهم( إلى 990 266 1 ألف 

التطور  هذا  ويعزى   .2025 نهاية  في  درهم 

 +188 331(  %19 بنسبة  زيادة  إلى  بالخصوص 

ألف درهم( في العمولات عن عمليات الصرف 

الأجنبي، لاسيما الأوراق البنكية الأجنبية نتيجة 

لبنك  البنوك  قبل  من  لبيعها  المهم  الارتفاع 

المغرب.

جدول 30.2: العمولات المحصلة 

التغير %20252024بآلاف الدراهم

13019 461986 174 1العمولات عن عمليات الصرف

18713934هامش الوساطة

5-914 33783 79تدبير سندات الخزانة

17-532 8889 7توظيفات الخزينة في السوق النقدية

32-565 1177 5عمولات أخرى

28117 087 9901 266 1المجموع

تراجعت العمولة التي يتقاضاها البنك مقابل مركزة عمليات المزايدة على سندات الخزينة بنسبة 5% لتصل 	•

إلى337 79 ألف درهم، وذلك ارتباطا بتراجع لجوء الخزينة خلال سنة 2025 إلى السوق الأولي لتمويل عجزها، 

حيث بلغ هذا التمويل 162 مليار درهم مقابل 172 مليار درهم في 2024.

 وشهدت العمولات المحصلة على توظيفات الخزينة في السوق النقدية انخفاضا بلغ 645 1 - ألف درهم ليبلغ	•

888 7 ألف درهم. ويعزى هذا التغير إلى تراجع المبلغ الجاري لهذه التوظيفات )15,6 مليار درهم في المتوسط 

اليومي خلال 2025، مقابل 18,2 مليار درهم في 2024(.

إيضاح 21: عائدات مالية أخرى

تتكــون العائــدات الماليــة الأخــرى أساســا مــن الأربــاح الرأسماليــة التــي تفرزهــا العمليــات بالعــملات الأجنبيــة، 

ــة بالعــملات الأجنبيــة. وتوزيــع الخصومــات عــن ســندات الاســتثمار وأربــاح عمليــات المبادل
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مـوا  ــدات ن ــذه العائ ــهدت ه ــنة 2025، ش ــم س ــع مت م

بواقــع 426 247 + ألــف درهــم إلى476 453 1 ألــف 

ــوص  ــه الخص ــور على وج ــذا التط ــمل ه ــم. ويش دره

ارتفاعــا مــهما في الأربــاح الرأسماليــة مــن مهــام التــدبير 

)235 250+ ألــف درهــم( بفضــل الأداء الإيجــابي الــذي 

شــهدته 2025، وزيــادة الأربــاح الرأسماليــة من ســندات 

ــيما  ــة، لاس ــم( المحقق ــف دره ــف )557 63+ أل التوظي

ــرا  ــدولار، نظ ــررة بال ــة مح ــندات أجنبي ــع س ــب بي عق

لتطــور نســب العوائــد وتقلــص توزيــع الخصومــات على 

ــف درهــم(. ــتثمار )399 66 - أل ــندات الاس س

وعلى نفــس المنــوال، بلغــت الأربــاح المحققــة مــن 

عمليــات مبادلــة الصرف مــع الأطــراف المقابلــة الأجنبيــة 

527 46 ألــف درهــم مقابــل 466 41 ألــف درهــم ســنة 

مــن قبــل، وذلــك ارتباطــا بتقلبــات أســعار الصرف التــي 

أثــرت على تقييــم الوضعيــات.

جدول 31.2: عائدات مالية أخرى

التغير %20252024بآلاف الدراهم

الأرباح الرأسمالية من بيع 

سندات التوظيف
167 316103 75861

توزيع الخصومات عن 

السندات الأجنبية
766 087832 486-8

الأرباح الرأسمالية من مهام 

التدبير
452 544202 309>100

الأرباح من عمليات 

المبادلة بالعملات الأجنبية 

)السياسة النقدية(

---

الأرباح من عمليات المبادلة 

بالعملات الأجنبية)تأجيل/

ترحيل(

46 52741 46612

الأرباح عن سندات 

المساهمة في رأس المال
15 40817 504-12

34-527 5948 5عائدات أخرى

05021 206 4761 453 1المجموع

ــل ــف درهــم19 مقاب ــة 408 15 أل ــك في رأسمال بعــض المؤسســات الأجنبي ــاح برســم مســاهمة البن  وبلغــت الأرب

504 17 ألــف درهــم في 2024، تأتــت 128 14 ألــف درهــم منهــا مــن بنــك التســويات الدوليــة20 )550 14 ألــف 

درهــم في 2024(، 982 ألــف درهــم مــن برنامــج تمويــل التجــارة العربيــة21 )680 ألــف درهــم في 2024( و298 ألــف 

درهــم مــن إفريقيــا 50 - لتمويــل المشــاريع22.

إيضاح 22: مبيعات السلع والخدمات المنتجة

 يتضمــن هــذا البنــد بالخصــوص )i( عائــدات مبيعــات الســلع التــي ينتجهــا البنــك والتــي تشــمل الوثائــق المؤمنــة، 

ــة  ــة الميداني ــة )ii( والمســاهمة برســم نفقــات المراقب ــة المؤمن ــات الهوي ــومتري وبطاق ــا جــواز الســفر البي بمـا فيه

ــور  ــودة في ط ــك الموج ــة وتل ــات المصنع ــات المنتج ــغيرات مخزون ــك )iii( وت ــة لإشراف البن ــات الخاضع للمؤسس

ــة. ــة التذكاري التصنيــع والقطــع النقدي

19	 انظر جدول 19 من الإيضاح رقم 7 من الحصيلة.

20	 على أســاس ربــح قــدره 380  وحــدة مــن حقــوق الســحب الخاصــة عــن كل ســهم، بنــاء على قــرار مجلــس إدارتــه المنعقــد بتاريــخ 29 يونيــو 2025، مقابــل ربــح قــدره 370 مــن 

حقــوق الســحب الخاصــة في 2024.

21	  على أساس ربح قدره 200 دولارا أمريكيا عن كل سهم، بناء على قرار مجلس إدارته المنعقد بتاريخ 2 يوليوز 2025، مقابل ربح قدره 125 دولارا أمريكيا في 2024.

22	 على أساس ربح قدره 1,79 دولارا أمريكيا عن كل سهم، بناء على قرار مجلس إدارته المنعقد بتاريخ 13 غشت 2025.
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الســلع  مبيعــات  بلغــت   ،2025 ســنة  متــم  في 

والخدمــات المنتجــة 835 451 ألــف درهــم، بانخفــاض 

ــة  ــم مقارن ــف دره ــدره 7% أو 995 32 - أل ــف ق طفي

في  تراجــع  إلى  التــغير  هــذا  ويعــزى   .2024 بســنة 

ــف درهــم( إلى ــة )696 24 - أل ــق المؤمن ــات الوثائ  مبيع

838 363 ألــف درهــم، 862 195 ألــف درهــم منهــا 

برســم جــوازات الســفر البيومتريــة و940 150 ألــف 

درهــم برســم بطاقــات الهويــة المؤمنــة23، وكــذا ارتفــاع 

طفيــف في المســاهمة برســم نفقــات المراقبــة الميدانيــة 

ــم. ــف دره ــغ 861 61 أل ــم( لتبل ــف دره (926+ أل

جدول 32.2: مبيعات السلع والخدمات المنتجة 

التغير %20252024بآلاف الدراهم

مبيعات الوثائق المؤمنة 

)منها(
363 838388 534-6

10-815 862216 195جوازات السفر

بطاقات الهوية 

المؤمنة
150 940153 106-1

37-149 95433 20تغير المخزونات

المساهمة برسم مصاريف 

المراقبة 
61 86160 9352

7-830 835484 451المجموع

إيضاح 23: عائدات مختلفة

انتقلــت العائــدات المختلفــة مــا بين نهايــة 2024 ومتــم 2025 مــن 273 23 ألــف درهــم إلى 450 31 ألــف درهــم، 

 )SRBM( 726 22 ألــف درهــم منهــا تهــم مداخيــل نظــام الفوتــرة الخــاص بالنظــام المغــربي للأداءات الإجماليــة

هـم. التــي ارتفعــت بمبلــغ 686 3 أـلـف درـ

إيضاح 24: استرجاع المخصصات

ــا  ــف درهــم، وهــو م ــل 003 411 1 أل ــف درهــم مقاب ــد 444 259 أل ــد هــذا البن ــغ رصي ــة ســنة 2025، بل بنهاي

يشــمل بالأســاس استرجــاع باقــي المخصصــات المكونــة عــن نقصــان قيمــة ســندات التوظيفــات الأجنبيــة الناجمــة 

عــن صدمــات الســوق التــي عرفتهــا ســنة 2022. وقــد تراجعــت هــذه الاسترجاعــات بشــكل كــبير في ســنة 2025 

)83-%( إلى 380 236 ألــف درهــم مقابــل 732 389 1 ألــف درهــم في الســنة الســابقة، وذلــك بالنظــر إلى تطــور 

نســب العوائــد. كما يشــمل هــذا البنــد أيضــا استرجــاع مخصصــات المخاطــر والأعبــاء بمبلــغ 969 17 ألــف درهــم 

)انظــر الجــدول 40.2.3 مــن الإيضــاح 33 مــن حســاب العائــدات والتكاليــف(.

إيضاح 25: عائدات غير جارية

 يتضمــن هــذا البنــد العائــدات الاســتثنائية وغير المتكــررة. وقــد بلــغ 114 254 ألــف درهــم في متــم ســنة 2025 

مقابــل  471 243 ألــف درهــم في نهايــة 2024 ، أي بارتفــاع بنســبة 4% نتيجــة عائــدات بيــع الأراضي غير المبنيــة 

التابعــة للبنــك خلال ســنة 2025، بمبلــغ إجمالي قــدره 832 49 ألــف درهــم، مقابــل 754 39 ألــف درهــم في الســنة 

الســابقة.

23 يتعلق الأمر على وجه الخصوص برخصة السياقة وبشهادة التسجيل الإلكترونية.
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ُـجلت في إطــار  ــد يشــمل استرجاعــات المخصصــات المتعلقــة بالمصاريــف التــي س� تجــدر الإشــارة إلى أن هــذا البن

التوزيــع الضريبــي للهبــة الممنوحــة ســنة 2023 لصنــدوق تــدبير آثــار الزلــزال، بمبلــغ 000 200 ألــف درهــم، والــذي 

ســتنتهي مدتــه في نهايــة ســنة 2027.

إيضاح 26: فوائد مؤداة على الالتزامات بالذهب وبالعملات الأجنبية

ســجلت هــذه الفوائــد في نهايــة 2025 انخفاضــا ب 795 198 إلى 903 526 ألــف درهــم، نتيجــة بالأســاس لتراجــع 

ــأثير  العمــولات المـؤداة على مخصصــات حقــوق الســحب الخاصــة، التــي بلغــت669 525 ألــف درهــم، تحــت ت

تــدني قيمــة الفائــدة على حقــوق الســحب الخاصــة )89- نقطــة أســاس( إلى %2,96. 

ومــن ناحيتهــا، ارتفعــت الفوائــد المـؤداة على الودائــع النقديــة إلى أكثر مــن الضعــف، حيــث بلغــت 235 1 ألــف 

درهــم مقابــل 542 ألــف درهــم في نهايــة ســنة 2024. وُيُعــزى هــذا الارتفــاع إلى زيــادة المبلــغ الجــاري للخزينــة.

إيضاح 27: فوائد مؤداة على الودائع والالتزامات بالدرهم

يشــمل هــذا البنــد الفوائــد المـؤداة مــن طــرف البنــك، خاصــة على موجــودات الحســاب الجــاري للخزينــة العامــة 

ــد الخاصــة  ــيما يخــص شروط أداء الفوائ ــة ف ــن الحصيل ــي )انظــر الإيضــاح 11 م ــذا برســم الاحتياطــي الإلزام وك

بالحســابات المذكــورة(. ويمكــن أن يشــمل هــذا البنــد أيضــا، في حالــة وفــرة الســيولة، الفوائــد التــي يمنحهــا البنــك 

في إطــار عمليــات ســحب الســيولة لمـدة 7 أيــام، وتســهيلات الإيــداع لمـدة 24 ســاعة وعمليــات مبادلــة الدرهــم 

بالعــملات الأجنبيــة.

ــبة  ــد بنس ــذه الفوائ ــت ه ــنة 2025، تراجع ــم س في مت

29% إلى 675 236 ألــف درهــم، نتيجــة بالخصــوص 

ــرب. ــك المغ ــاء بن ــابات زبن ــد حس ــاض عوائ لانخف

جدول 33.2: فوائد ممنوحة على الالتزامات بالدرهم

التغير %20252024بآلاف الدراهم

)منها(

26-596 68065 48الحساب الجاري للخزينة العامة 

29-984 675334 236المجموع

إيضاح 28: عمولات مؤداة

يتضمــن هــذا البنــد العمــولات المـؤداة مقابــل الخدمــات الماليــة المقدمــة للبنــك وكــذا الهوامــش الســلبية للوســاطة 

في عمليــات الصرف الأجنبــي المنجــزة مــع الوســطاء المعتمديــن وبعــض الفئــات مــن الزبنــاء.
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وقــد بلغــت هــذه العمــولات 774 23 ألــف درهــم، 

مســجلة تراجعــا بنســبة 6% )442 1- ألــف درهــم( 

ــغير  ــزى هــذا الت ــة. ويع ــع الســنة الماضي ــة م مقارن

الســلبي الوســاطة  هامــش  تراجــع  إلى   بالأســاس 

)458 3- ألــف درهــم( إلى 624 4 ألف درهم. 

جدول 34.2: عمولات مؤداة 

التغير %20252024بآلاف الدراهم

عمولات عن عمليات 

الصرف
307489-37

43-082 6248 4هامش الوساطة

29919 99014 16حفظ السندات الأجنبية

21-346 8532 1عمولات أخرى

6-216 77425 23المجموع

ــم،  ــف دره ــدره 437 4- أل ــا ق ــنة 2025 م ــة س ــافي في نهاي ــاطة الص ــش الوس ــغ هام ــدد، بل ــذا الص وفي ه

ــنة 2024. ــة س ــم في نهاي ــف دره ــل 943 7- أل مقاب

الأجنبيــة الســندات  حفــظ  حقــوق  ارتفــاع  بفضــل  التطــور  هــذا  حــدة  مــن  التخفيــف  تــم   وقــد 

690 2+ ألــف درهــم(، إلى 990 16 ألــف درهــم، مما يعكــس تعزيــز حجــم محفظــة الســندات، ولا ســيما 

سـتحقاق«. سـتثمارات المحتـفـظ بـهـا إلى غاـيـة تارـيـخ الـا فـئـة »الـا

إيضاح 29: مصاريف مالية أخرى 

العمليات  على  المسجلة  الخسائر  البند  هذا  يغطي 

المنجزة بالعملات الأجنبية، منها على الخصوص الخسائر 

الزمني  والتوزيع  التوظيف  سندات  من  الرأسمالية 

للعلاوات على سندات الاستثمار.

   بلغــت هــذه المصاريــف 239 674 ألــف درهــم في متــم 

2025، مســجلة انخفاضــا قــدره 357 346 ألــف درهــم 

ــاض  ــاس إلى انخف ــور بالأس ــذا التط ــزى ه )34-%(. ويع

التــي  التوظيــف،  لســندات  الرأسماليــة  الخســائر 

تراجعــت، مــن نهايــة ســنة لأخــرى، مــن 845 547 ألــف 

درهــم إلى 994 210 ألــف درهــم، وذلــك أساســا نتيجــة 

ــة. ــول أجــل اســتحقاق بعــض الســندات الأجنبي حل

جدول 35.2: مصاريف مالية أخرى

التغير %20252024بآلاف الدراهم

الخسائر الرأسمالية من بيع 

سندات التوظيف )*( 
210 994547 845-61

توزيع العلاوات على 

السندات الأجنبية
451 408464 265-3

الفوائد السلبية على سندات 

التوظيف
---

الخسائر الرأسمالية من مهام 

التدبير
---

الخسائر من عمليات المبادلة 

بالعملات الأجنبية (تأجيل/ 

ترحيل(

4 7863 13553

35032 0515 7مصاريف أخرى

34-595 020 2391 674المجموع

* الفرق بينبين القيمة المحاسبية وسعر البيع.
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إيضاح:30  مصاريف المستخدمين

يتضمــن هــذا البنــد أساســا أجــور ورواتــب مســتخدمي البنــك، والتعويضــات والــعلاوات المـؤداة لهــم، ومســاهمات 

المشــغل في صنــدوق التقاعــد الخــاص بمســتخدمي بنــك المغــرب والمســاهمات في صنــدوق التعاضديــة، فــضلا عــن 

أقســاط تــأمين المســتخدمين وتكاليــف التكويــن المهنــي.

بلغــت مصاريــف المســتخدمين 150 966 ألــف درهــم، 

ــنة  ــة س ــع نهاي ــة م ــا 4% مقارن ــادة قدره ــجلة زي مس

2024، ويعــزى ذلــك بالأســاس إلى ارتفــاع كتلــة الأجــور.

جدول 36.2: مصاريف المستخدمين

التغير %20252024بآلاف الدراهم

4624 867725 754رواتب المستخدمين

7853 444164 170التحملات الاجتماعية

6410,2 67617 17تكاليف التكوين

9755 16221 23تحملات أخرى

8634 150929 966المجموع

إيضاح 31: مشتريات المواد والأدوات

ــة  ــات الإلكتروني ــح والبطاق ــة والشرائ ــب النقدي مـداد والقوال ــة )الأوراق وال مـواد الأولي ــد شراء ال  يغطــي هــذا البن

والمعــادن النفيســة( المســتخدمة في صناعــة الأوراق البنكيــة والقطــع النقديــة والوثائــق وبطاقــات الهويــة المؤمنــة 

والقطــع النقديــة التذكاريــة.

أو  ،%12 بنســبة  ارتفاعــا  البنــد  هــذا  ســجل   وقــد 

)369 60+ ألــف درهــم( إلى 816 565 ألــف درهــم، 

البنكيــة  الأوراق  إنتــاج  بتزايــد  بالخصــوص  ارتباطــا 

ــل 685 في  ــون وحــدة في 2025 مقاب ــة )759 ملي المغربي

ــل  ــون في 2025 مقاب ــة )92 ملي ــع النقدي 2024( والقط

86 مليــون في 2024(.

جدول 37.2: مشتريات المواد والأدوات

التغير %20252024بآلاف الدراهم

24617 892327 381مشتريات المواد الأولية

مشتريات المواد واللوازم 

الاستهلاكية
110 666115 486-4

71617 25862 73مشتريات أخرى

44712 816505 565المجموع
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إيضاح :32 مصاريف خارجية أخرى

ــاد المعلومــاتي وصيانــة المبــاني والإيجــارات  يتضمــن هــذا البنــد المصاريــف المتعلقــة على الخصــوص بصيانــة العت

ــب والرســوم. ــف الضرائ ــات والمســاعدات ومختل ــاء والهب واســتهلاك الماء والكهرب

جدول 38.2: مصاريف خارجية أخرى

التغير %20252024بآلاف الدراهم

97318 149123 146نفقات صيانة وإصلاح الأصول الثابتة

68725 18449 62إيجارات

6063 44031 32نفقات الماء والكهرباء وشراء المحروقات-

82535 84425 34نفقات النقل والتنقل والمهام والاستقبال

2278 54151 55نفقات البريد والاتصالات

9033 59822 23ضرائب ورسوم

64652 963140 213مصاريف أخرى

86628 719445 568المجموع

ــدره ــغيرا ق ــجلا ت ــم، مس ــف دره ــم إلى 719 568 أل ــف دره ــن 866 445 أل ــرى، م ــنة لأخ ــن س ــل، م ــد انتق  وق

ــة  ــه المتعلق ــك في إطــار التزامات ــك، بشــكل أســاسي، بتطــور مســاهمات البن ــفسر ذل ــف درهــم. وي 853 122+ أل

ــز  ــاج حي ــة والإنت ــات والمعــدات المعلوماتي ــدة للبرمجي ــة جدي ــود صيان ــة، وبدخــول عق ــاون ودعــم المنظوم بالتع

ــد بعــض العقــود. ــة نتيجــة تجدي ــات المعلوماتي ــادة رســوم إيجــار البرمجي ــة إلى زي ــذ، بالإضاف التنفي

إيضاح 33: تخصيصات الإهلاكات والمخصصات

تخصيصات الإهلاكات

ــف  ــف درهــم إلى 163 246 أل ــن 120 254 أل ــم 2025، م ــة 2024 ومت تراجعــت تخصيصــات الإهلاكات، بين نهاي

درهــم، مســجلا بذلــك انخفاضــا قــدره 957 7 ألــف درهــم. وُيُعــزى هــذا التطــور بالأســاس إلى انتهــاء فترة إهلاك 

بعــض الأصــول الثابتــة، مما أدى تلقائيــا إلى تقليــص مصاريــف الإهلاكات للســنة الماليــة.
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جدول 39.2: تخصيصات الإهلاكات
التغير %20252024بآلاف الدراهم

)منها(

2-900 955240 234تخصيصات إهلاكات الأصول الثابتة المادية وغير المادية
10-632 779118 106المباني)1(

5087 25397 104الأثاث والمعدات

---أصول ثابتة أخرى مادية

3-760 92324 23أصول ثابتة غير مادية

56512 6298 9تخصيصات إهلاكات المصاريف الأخرى الموزعة على عدة سنوات

3-120 163254 246المجموع

تخصيصات المخصصات

ــدره ــد ق ــنة 2025 برصي ــف س ــندات التوظي ــة س ــدني قيم ــن ت ــات ع ــة بالمخصص ــات المتعلق ــت التخصيص  أنه

734 25 ألف درهم مقابل 198 32 ألف درهم في 2024 .

جدول 40.2: تخصيصات المخصصات

بآلاف الدراهم
 المبلغ الجاري
عمليات المخصصات31 دجنبر 2024

 المبلغ الجاريتغيرات أخرىاسترجاع
31 دجنبر 2025 

مخصصات عن تدني القيمة

564 3802234 734236 18825 245سندات الخزينة الأجنبية ومثيلاتها

726 89832 6363 9888 27قيم ومخزونات مختلفة

----سندات مساهمة مغربية في رأس المال

422 18836 0081 60212 25سندات مساهمة أجنبية في رأس المال

568 685108 8932 5مخصصات أخرى(2) 

016 441 9692 173217 214 8121 444 1مخصصات للمخاطر والأعباء )منها(

851 998998 853189 808التزامات التقاعد
532 430 4791 543207 012 4681 625مخصصات للمخاطر والتكاليف )3(

389389مخصصات أخرى

(4)444 236259 263 1المجموع

)2( تشمل بالخصوص المخصصات المتعلقة بالاستحقاقات على الزبناء التي تنطوي على خطر عدم التحصيل.

)3( تشمل مخصص المخاطر المالية، وكذلك المخصص اُلمُكَوَّن برسم الهبة الممنوحة لصندوق تدبير آثار الزلزال، والذي لا يكون لتوزيعه الضريبي أي تأثير على نتيجة البنك.

)4( يطابق مبلغ بند »استرجاع المخصصات« في حساب العائدات والتكاليف.
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إيضاح 34: مصاريف غير جارية

بلغــت المصاريــف غير الجاريــة بنهايــة 2025 مــا مجموعــه 936 798 ألــف درهــم مقابــل 064 696 ألــف درهــم 

في نهايــة 2024، أي بارتفــاع قــدره 872 102 ألــف درهــم. ويعــزى هــذا التطــور إلى تســديد مبلــغ 819 585 ألــف 

درهــم ســنة 2025 برســم المســاهمة الاجتماعيــة للتضامــن على الأربــاح التــي تــم حســابها على أســاس 5% مــن 

ــف  ــل 081 486 أل ــة على الشركات، مقاب ــاب الضريب ــدة لحس ــة، المعتم ــة المنصرم ــنة المالي ــة للس ــة الصافي النتيج

درهــم تــم دفعهــا في 2024.

إيضاح 35: الضريبة على النتيجة

 طبقــا لمقتضيــات المدونــة العامــة للضرائــب، تــم تحديــد ســعر الضريبــة المطبــق على بنــك المغــرب برســم ســنة 

2025 في %39,25 24.

ــف  ــن 804 510 4 أل ــة 2025، م ــم 2024 ونهاي ــة على الشركات(، بين مت ــة )الضريب ــة على النتيج ــت الضريب انتقل

ــم. ــف دره ــم إلى 040 805 4 أل دره

رسم بياني 6.2: تطور العائدات والمصاريف والنتيجة الصافية )بملايين الدراهم(

%-11
16 370

16 423

-9 910 -10 676

6 460 5 747

2024 2025

العائدات          المصاريف         النتيجة الصافية

24 حــددت المدونــة العامــة للضرائــب نســبة الضريبــة على الشركات في 40% حســب مقاربــة تدريجيــة تمتــد على أربــع ســنوات. ويتــم توزيــع الفــارق بين الســعر الأصلي 37% والســعر 

المســتهدف 40% تدريجيــا خلال الــفترة الممتــدة مــن فاتــح ينايــر 2023 إلى 31 دجــنبر 2026.
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3 تطور البيانات الموجزة على مدى خمس سنوات

1.3 الحصيلة - الأصول

جدول 1.3: تطور الأصول

20252024202320222021بآلاف الدراهم

623 008 94612 498 78713 532 91514 781 89918 049 28موجودات وتوظيفات بالذهب

554 416 128298 867 042318 341 229333 309 532339 615 396موجودات وتوظيفات بالعملات الأجنبية

727 752 45050 900 55152 481 01144 533 28934 339 33- موجودات وتوظيفات لدى البنوك الأجنبية

275 508 426239 366 315257 618 307279 645 699294 432 351- سندات خزينة أجنبية ومثيلاتها

552 155 2528 600 1758 241 9129 130 54410 843 11- موجودات أخرى بالعملات الأجنبية

724 596 83221 770 67722 101 15022 061 83823 197 21موجودات لدى المؤسسات المالية الدولية

-  اكتتاب في شريحة الاحتياطي لدى صندوق 

النقد الدولي
2 021 6062 132 4392 146 4162 248 4902 097 811

311 105 99819 100 04620 553 11419 529 40520 797 18- موجودات من حقوق السحب الخاصة

602 344393 216421 597402 828399 378- اكتتاب لدى صندوق النقد العربي

-545 853 86020 906 42419 090 7-استحقاقات على الخزينة العامة

926 359 73691 602 781114 943 858129 010 559157 885 160استحقاقات على مؤسسات الائتمان ومثيلاتها المغربية

736 749 55922 533 03921 194 42442 650 45349 441 51- قيم مستحفظة

368 474 62168 886 01492 408 27187 910 906106 027 109- تسبيقات للبنوك

822 557135 728182 163341 201450 416- ديون أخرى

-----سندات الخزينة - عمليات السوق المفتوحة

298 988 8643 706 9253 823 6854 169 1284 538 3أصول أخرى

927 773 4264 678 5124 663 2924 645 0504 662 4قيم ثابتة 

052 144 477432 978 584498 313 553529 068 007554 949 614مجموع الأصول
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2.3 الحصيلة - الخصوم

جدول 2.3: تطور الخصوم

20252024202320222021بآلاف الدراهم

576 710 283337 786 041372 752 240412 273 202444 987 512أوراق بنكية وقطع نقدية متداولة

150 902 223333 820 194368 599 217408 909 324439 410 508- أوراق بنكية متداولة

426 808 0603 966 8483 152 0234 364 8784 576 4- قطع نقدية متداولة

421 102 5775 742 2826 524 2315 189 3354 041 6التزامات بالذهب والعملات الأجنبية

------ التزامات بالذهب

421 102 5775 742 2826 524 2315 189 3354 041 6- التزامات بالعملات الأجنبية

060 566 27419 230 14021 222 44320 419 8977 283التزامات بالدرهم القابل للتحويل

414 554 43219 212 07921 201 54420 404 4337 265- التزامات تجاه المؤسسات المالية الدولية

646 84211 06017 89921 46414 18- التزامات أخرى

531 967 60938 444 97042 000 65438 789 88144 855 42ودائع والتزامات بالدرهم

034 258 2015 087 7994 878 60910 462 6907 060 4الحساب الجاري للخزينة العامة

675 484 42328 383 94132 607 87422 307 91232 625 33ودائع والتزامات بالدرهم تجاه البنوك المغربية

675 484 42328 383 94132 607 87422 307 91232 625 33- حسابات جارية

----- - حسابات سحب السيولة

------ حسابات تسهيلات الودائع

044 176 7941 331 7401 252 6361 227 8111 492 1- ودائع الإدارات والمؤسسات العمومية

778 048 1914 642 4904 261 5343 791 4673 676 3- حسابات أخرى

780 735 1665 670 49930 761 96423 706 49721 715 21خصوم أخرى

682 426 41518 725 94419 829 32918 707 01918 735 17تخصيصات حقوق السحب الخاصة

969 697 0025 792 0325 117 7075 522 6916 582 7رساميل ذاتية ومثيلاتها

000 000500 000500 000500 000500 500- رأس المال

757 169 4615 263 3405 001 3405 001 3406 001 7- احتياطيات

212 54228 30828 384-367 35121 81- مرحل من جديد

------ رساميل ذاتية أخرى

033 850937 412-675 105 9845 459 4856 747 5نتيجة صافية للسنة المالية

052 144 477432 978 584498 313 553529 068 007554 949 614مجموع الخصوم
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3.3 حساب العائدات والتكاليف

جدول 3.3: تطور حساب العائدات والتكاليف 
20252024202320222021بآلاف الدراهم

811 282 0415 876 9986 863 75413 369 13616 423 16العائدات

فوائد محصلة على الموجودات والتوظيفات بالذهب 
والعملات الأجنبية

9 494 2727 955 0356 109 0453 340 6532 418 155

فوائد محصلة على الاستحقاقات على مؤسسات 
الائتمان ومثيلاتها

3 201 4853 948 9873 002 2261 562 1971 244 143

610 75812 6899 8239 0709 10فوائد محصلة أخرى

047 250651 121 3491 135 2811 087 9901 266 1عمولات محصلة

062 166569 547295 183 0501 206 4761 453 1عائدات مالية أخرى

627 028310 118382 830490 835484 451مبيعات السلع والخدمات المنتجة

011 04916 71247 27332 45023 31عائدات مختلفة

-----استرجاع الإهلاكات

699 19160 286111 887 0031 411 4441 259استرجاع المخصصات

748458 0266 47114 114243 254عائدات غير جارية

777 345 8914 288 3237 758 7708 909 6519 675 10المصاريف

فوائد مؤداة على الالتزامات بالذهب والعملات 
الأجنبية

526 903725 698726 952282 269108 708

540 982153 467200 984379 675334 236فوائد مؤداة على الودائع والالتزامات بالدرهم

856 81028 98530 21633 77425 23عمولات مؤداة

534 613769 673 4081 595767 020 2391 674مصاريف مالية أخرى

452 809880 114898 863850 150929 966مصاريف المستخدمين

924 771313 563370 447343 816505 565شراء المواد والأدوات

299 044357 771370 866416 719445 568مصاريف خارجية أخرى

435 110896 323 9653 231561 398715 509 1تخصيصات الإهلاكات والمخصصات

205 468123 188111 008 0641 936696 798مصاريف غير جارية

824 012713 90927 669 8043 510 0404 805 4الضريبة على النتيجة

033 850937 412-675 105 9845 459 4856 747 5نتيجة صافية
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4 الالتزامات تجاه الصناديق الاجتماعية

ــمى  ــوالي مس ــملان على الت ــة يح ــة الصحي ــد وللتغطي ــيين للتقاع ــامين داخل ــن نظ ــك م ــتخدمو البن ــتفيد مس يس

ــة«. ــرب« و »التعاضدي ــك المغ ــتخدمي بن ــد مس ــدوق تقاع »صن

ويضمــن هــذان النظامــان لمســتخدمي البنــك أو لــذوي حقوقهــم كلا مــن معــاش التقاعــد، ومعــاش العجــز ومعاش 

ــة  ــف الطبي ــض المصاري ــة تعوي ــولى التعاضدي ــة بين رأس المال والمعــاش. وتت ــوق والتخصيصــات المشترك ذوي الحق

والدوائيــة لفائــدة مســتخدمي البنــك وأفــراد أسرتهــم المســتحقين.

ــر  ــالفة الذك ــق الس ــات الصنادي ــطة وعملي ــع أنش ــك، تخض ــاسي للبن ــون الأس ــن القان ــكام المادة 78 م ــا لأح طبق

ــة. ــبة منفصل لمحاس

ــك  ــاسي لبن ــون الأس ــق بالقان ــم 17-40 المتعل ــون رق ــة للقان ــامين، الخاضع ــن النظ ــة هذي ــات حكام ــل هيئ وتتمث

المغــرب وكــذا لتعليمــة والي بنــك المغــرب رقــم 3/و/2023 المتعلقــة بالميثــاق التوجيهــي لنظامــي التقاعــد والاحتياط 

الاجتماعــي، فــيما يلي:

مجلس البنك الذي يسهر على تعبئة جميع الأدوات التي تساهم في احترام المبادئ المؤسسة للنظامين وضمان 	•

توازنهما.

الوالي الذي يقرر بشأن جميع مقترحات اللجنة التوجيهية للصناديق الاجتماعية قبل المصادقة عليها من قبل 	•

مجلس البنك.

اللجنة التوجيهية للصناديق الاجتماعية، التي أحدثت بقرار من مجلس البنك بتاريخ 25 مارس 2008 ويترأسها 	•

أحد أعضاء المجلس وتجتمع مرة في السنة وعند الضرورة لضمان تتبع التدبير التقني والمالي لنظامي التقاعد 

والاحتياط الاجتماعي.

جدول 1.4: التزامات وتمويل الصناديق الاجتماعية

صندوق التعاضديةصندوق التقاعد لمستخدمي بنك المغرببآلاف الدراهم 

2025202420252024

282 722716 184747 403 2274 983 4الالتزام الإجمالي

411 689540 202607 770 4083 124 4أصول التغطية 

871 175-032 140-982 632-819 858-الالتزام الصافي )*(

)*( التزام صافٍٍ للصناديق الاجتماعية تم تموينه بشكل كلي بما قدره 853 808 ألف درهم في متم 2024 )انظر الإيضاح رقم 12 من الحصيلة(.
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يتــم احتســاب التزامــات التقاعــد والمـرض وفقــا للمعــايير الأكتواريــة، مــن خلال اســتخدام طريقة وحــدات الاقتراض 

المتوقعــة التــي تأخــذ بــعين الاعتبــار تطــور الرواتــب، وإعــادة تقييــم المعاشــات واحتماليــة تلقــي الخدمة25.

مـرض  ــد وال ــات التقاع ــذا التزام ــة وك ــم الاكتواري ــات التقيي ــدة في عملي ــات المعتم ــات والفرضي ــع المعطي وتخض

ــتقل. ــواري مس ــدن أكت ــن ل ــة م للمصادق

ــل  ــع الأمث ــدد التوزي ــذي يح ــي، ال ــص الاستراتيج ــار التخصي ــة في إط ــق الاجتماعي ــول الصنادي ــدبير أص ــدرج ت وين

حســب فئــة الأصــول، أخــذا بالاعتبــار أهــداف نظامــي التقاعــد والتغطيــة الصحيــة ســواء مــن حيــث المردوديــة أو 

المخاطــر.

وطبقــا لأحــكام التعليمــة المتعلقــة بالميثــاق التوجيهــي لنظامــي التقاعــد والاحتيــاط الاجتماعــي، يتــم إعــداد تقريــر 

ســنوي لتقديــم، مــن جهــة، نتائــج الحصيلــة الأكتواريــة المنجــزة داخليــا والتــي تــم التحقــق منهــا والمصادقــة عليهــا 

مــن طــرف أكتــواري مســتقل، ومــن جهــة أخــرى، الأرقــام المحققــة مــن حيــث التــدبير المالي لأصــول التغطيــة. وتتــم 

موافــاة اللجنــة التوجيهيــة للصناديــق الاجتماعيــة بهــذا التقريــر لتدارســه والمصادقــة عليــه قبــل عــرض القــرارات 

الناجمــة عنــه على مجلــس البنــك للموافقــة عليهــا.

وطبقــا لأحــكام المنشــور رقــم PS/18/2 الصــادر عــن هيئــة مراقبــة التأمينــات والاحتيــاط الاجتماعــي، تتــم موافــاة 

ــات  ــة بالتوظيف ــر المتعلق ــذا التقاري ــة وك ــة والمالي ــقاطات الديموغرافي ــة والإس ــة الأكتواري ــة بالحصيل ــذه الهيئ ه

ــال  ــكال والآج ــق الأش ــك وف ــك، وذل ــي للبن ــاط الاجتماع ــد والاحتي ــي التقاع ــات نظام ــل التزام ــة لتمثي المخصص

المحــددة.

ارتباطا باحتمالية التواجد في تاريخ الإحالة على التقاعد، مع الأخذ بالاعتبار بشكل أساسي مخاطر الاستقالة والوفاة. 	25
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5 التقرير العام لمراقب الحسابات
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بالفرنسية غرضها الإخبار فقطتعتبر هده الترجمة ترجمةً حرةً للنص الأصلي ) (  
 

 التقرير العام لمراقب الحسابات عن السنة المالية
   5202 دجنبر 31من فاتح يناير إلى 

 
البيانات الماليةتقرير حول تدقيق   

 
  الرأي 

 
والتي  ،القوائم التركيبية لبنك المغرب المرفقة بهذا التقريربتدقيق  طبقا للمهمة الموكلة إلينا من طرف مجلس البنك، قمنا

   وطبقاً  .العائدات والتكاليف وقائمة المعلومات التكميلية ، حساب5202دجنبر  31للسنة المالية المنتهية في  تتضمن الحصيلة
ألف درهم  مغربي قدرهالمماثلة  لهذه القوائم التركيبية تم تسجيل مبلغ للرساميل الذاتية والرساميل   13.330.177    

ربحو  بمبلغ صافي   5.747.485     .ألف درهم مغربي   
 

إليها في الفقرة الأولى أعاله هي قوائم منتظمة وصريحة تعطي صورة صادقة، من جميع  نقر أن القوائم التركيبية المشار  
الجوانب الملموسة، لنتيجة عمليات البنك خلال السنة المالية المنتهية وكذلك عن الوضعية المالية والذمة المالية لبنك المغرب  

.                                                            المعمول بها في المغربوذلك طبقاً للمعايير المحاسبية    5202دجنبر    31في     
 

  أساس ابداء الرأي
 

بند   تم شرحها ضمن  قد  المعايير  لتلك  وفقا  إن مسؤوليتنا  بالمغرب،  عليها  المتفق  للمعايير  وفقا  التدقيق  بأعمال  قمنا  لقد 
في تقريرنا. كما أننا مستقلون عن البنك وفقا لمتطلبات   “الوارد“مسؤوليات مراقب الحسابات حول تدقيق البيانات المالية  

بمسؤولياتنا الأخلاقية الأخرى بما يتوافق مع تلك المتطلبات.    بالالتزامميثاق الأخلاق للمحاسبين المهنيين بالمغرب، كما قمنا  
  نعتقد بأن أدلة التدقيق التي حصلنا عليها كافية وملائمة لتكون أساسا في ابداء رأينا.                                           
 

 الملاحظة
 

  نحيلكم إلى بيان A2  ديسمبر 31لذي يصف الاستثناء الذي طبقه البنك للسنة المنتهية فيا في بيان المعلومات التكميلية
.فيما يتعلق بهذا الأمر الرأي المعبر عنه أعلاه لم يتم تعديله  .2025 

 
 مسؤوليات الإدارة والمكلفين بالحوكمة عن البيانات المالية 

 
،  في المغربالمعمول بها وعرض البيانات المالية بشكل عادل وفقا للمعايير  إعدادإن إدارة البنك هي الجهة المسؤولة عن   

سواء كانت ناتجة   المادية  وكذلك عن الرقابة الداخلية التي تراها ضرورية للسماح بإعداد بيانات مالية خالية من الأخطاء
.                                                                                                                    عن الاحتيال أو الخطأ  

 
ولإعداد تلك البيانات المالية، تكون إدارة البنك مسؤولة عن تقييم قدرة البنك على تحقيق الاستمرارية والإفصاح عند الحاجة  
عن الأمور المتعلقة بتحقيق تلك الاستمرارية وتطبيق مبدأ الاستمرارية المحاسبي، ما لم يكن بنية الإدارة تصفية البنك أو  
 إيقاف أنشطته أو عدم توفر أية بدائل أخرى واقعية لتحقيق ذلك.                                                                  
 

                                             .المسؤولة عن مراقبة عملية التقرير المالي للبنكإن المسؤولين عن الحوكمة هم الجهة 
 

 

 

 
 
 

 
Deloitte Audit 
Bd Sidi Mohammed Benabdellah 
Bâtiment C – Tour Ivoire 3 – 3ème étage 

La Marina - Casablanca 
Maroc 
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  مسؤوليات مراقب الحسابات حول تدقيق البيانات المالية 
 

خالية من أخطاء مادية، سواء كانت ناتجة عن الاحتيال  إن هدفنا هو الحصول على تأكيدات معقولة بأن البيانات المالية ككل،  
أو الخطأ، وإصدار تقرير التدقيق الذي يحتوي على رأينا. إن التأكيدات المعقولة هي تأكيدات عالية المستوى، ولكنها لا 
تضمن بأن مهمة التدقيق المنفذة طبقاً للمعايير المحاسبية المتفق عليها بالمغرب، سوف تقوم دائما بكشف الأخطاء المادية 
في حالة وجودها. إن الأخطاء سواء كانت منفردة أو مجتمعة والتي يمكن أن تنشأ من الاحتيال أو الخطأ تعتبر مادية عندما  

والمتخذة بناء على ما ورد في تلك البيانات المالية.          يكون من المتوقع أن تؤثر على القرارات الاقتصادية للمستخدمة  
 

  المهني  وكجزء من مهام التدقيق وفق المعايير الدولية للتدقيق، نقوم بممارسة التقديرات المهنية والاحتفاظ بمستوى من الشك
                                                                                            :طيلة أعمال التدقيق، كما أننا نقوم بما يلي

 
مخاطر الأخطاء المادية في البيانات المالية، سواء كانت ناتجة عن الاحتيال أو الخطأ، وتصميم وتنفيذ إجراءات تحديد وتقييم     -

رأينا.   لإبداءالتدقيق الملائمة التي تتجاوب مع تلك المخاطر، والحصول على أدلة التدقيق الكافية والملائمة لتوفر لنا أساسا  
الخطأ، حيث أن  الناتجة عن  المخاطر  تعتبر أعلى من تلك  الناتجة عن الاحتيال  المادية  اكتشاف الأخطاء  إن مخاطر عدم 

              اوز لإجراءات الرقابة الداخلية.الاحتيال قد يشمل تواطؤ، أو تزوير أو محذوفات مقصودة، أو عرض خاطئ أو تج
 
الظروف ولكن    حسب بالتدقيق لغرض تصميم إجراءات التدقيق الملائمة  علاقة  استيعاب إجراءات الرقابة الداخلية التي لها    - 

                                                                   ليس لغرض ابداء الرأي حول فعالية إجراءات الرقابة الداخلية للبنك.
 

المطبقة والإيضاحات    - المحاسبية  التقديرات  المتبعة ومعقولية  المحاسبية  السياسات  والمعدة من تقييم ملاءمة  بها  المتعلقة 
                                                                                                                                          طرف البنك.

 
المحاسبية في تحقيق مبدأ الاستمرارية، وبناء على أدلة التدقيق التي حصلنا  للأسس  الاستنتاج حول ملاءمة استخدام الإدارة    -

عليها، سوف نقرر فيما إذا كان هناك عدم تأكد جوهري مرتبط بأحداث أو ظروف قد تشير إلى وجود شكوك جوهرية حول  
ا أن نلفت الانتباه ضمن تقرير  قدرة البنك على تحقيق الاستمرارية، وإذا ما توصلنا إلى وجود عدم تأكد جوهري، فإن علين

مالية، أو في حالة ما إذا كانت تلك الإيضاحات غير ملائمة، مراقب الحسابات إلى الإيضاحات المتعلقة بها ضمن البيانات ال
ومع ذلك، فإنه قد    .يها حتى تاريخ تقرير التدقيقلتي حصلنا علإن استنتاجاتنا سوف تعتمد على أدلة التدقيق ا  .لتعديل رأينا

                                                 يكون هناك أحداث أو ظروف مستقبلية قد تؤدي إلى عدم قدرة البنك على تحقيق الاستمرارية.
 

تقييم الإطار العام للبيانات المالية من ناحية العرض والتنظيم والفحوى، بما في ذلك الإيضاحات، وفيما إذا كانت تلك البيانات    -
.                                              المالية تعكس المعلومات والأحداث المتعلقة بها بشكل يحقق العرض الشامل بشكل عادل  

 
اننا نتواصل مع المسؤولين عن الحوكمة، حول عدة أمور من بينها النطاق المخطط لأعمال التدقيق وتوقيتها ونتائج التدقيق 

                    الهامة، بما في ذلك أية أوجه قصور جوهرية في أنظمة الرقابة الداخلية التي لفتت انتباهنا أثناء عملية التدقيق.
 

  التحقيقات والمعلومات الخاصة 
 

التركيبية. وقد تحققنا من مطابقة المعلومات التي يتضمنها التقرير السنوي للبنك مع القوائم   
 

 2026 17 سمار    الدار البيضاء، في 
 

 مراقب الحسابات 
                                                                                                                                        

Deloitte Audit   
 

بنسودة قرشي السيدة سكينة   
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6 مصادقة مجلس البنك

ــات  ــوالي البيان ــك المغــرب، يعــرض ال ــق بالنظــام الأســاسي لبن ــم 17-40 المتعل ــون رق ــن القان ــلمادة 47 م ــا ل طبق

ــا. ــة عليه ــن أجــل الموافق ــس م الموجــزة على المجل

ــات  ــة البيان ــب الحســابات حــول دق ــارس 2026، وبعــد اطلاعــه على رأي مراق ــد في 17 م ــه المنعق وخلال اجتماع

الموجــزة ومطابقتهــا للمعلومــات الــواردة في تقريــر تســيير البنــك، صــادق مجلــس البنــك على البيانــات الموجــزة 

ــة برســم 2025 . ــص النتيجــة الصافي وعلى تخصي
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